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Introducción 

La Compañía de Transporte de Carga Pesada Trasnlogbas S. A.  es una empresa que se 

dedicada a la prestación de servicios de transporte de carga pesada a nivel nacional, con su cede 

en la ciudad de Guayaquil y cuenta con la aportación de 15 accionistas.  

El presenta caso de estudio tiene como tema: “ANÁLISIS FINANCIERO DE LA 

COMPAÑÍA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA TRASNLOGBAS S. A. 2017 – 2018”, 

por medio del cual podremos identificar la causa y efecto de rentabilidad de la entidad, ya que es 

una empresa prestadora de servicios que depende principalmente de su rendimiento para forjar 

riqueza y su eficiencia al momento de brindar un excelente servicio acordes a las exigencias de 

sus clientes en cuanto a políticas y reglamentos internos de los mismos. 

Se aplicará el método de entrevista, realizada a una de las accionistas de la empresa, la misma 

que tiene el conocimiento necesario de todos los procesos, además, se utilizará el método 

inductivo. La sub línea de investigación aplicada al presente caso de estudio es Gestión de 

Información Contable y Financiera, para lo cual se analizan con algunos fundamentos teóricos 

basadas en bibliografías para implementar el uso de las ratios financieras. 

De la misma forma, podremos conocer, verificar y evaluar si las decisiones tomadas en la 

entidad han sido las adecuadas para incrementar el nivel de rendimiento y utilidad de la empresa 

y comprobar si las decisiones están siendo implementas de la manera adecuada.  

El caso de estudio comprende el análisis de los estados financieros de La Compañía de 

Transporte de Carga Pesada Trasnlogbas S. A. elaborados con el asentimiento de las Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIIF), entendiendo como tal el estado de situación 

financiera y el estado de resultados integral con la finalidad de medir la liquidez, rentabilidad, 
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solvencia y actividad, tomando como períodos desde el al 01 de enero del 2017 al 31 de 

diciembre del 2018. 

El presente caso de estudio se realizará con el fin de analizar los estados financieros de la 

compañía, para establecer el índice de rentabilidad, para lo cual se tomará como fuente, la 

información de los períodos 2017 y 2018.  

Estudiar y analizar este tema es de mucha importancia porque permite identificar y comprobar 

los posibles problemas que está desafiando a la empresa, así como también las oportunidades de 

mejora que se pueden realizar en la compañía y a su vez evaluar los resultados de la misma. 
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Desarrollo 

La Compañía de Transporte de Carga Pesada Trasnlogbas S. A. fue constituida como 

sociedad anónima en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas desde el 12 de Julio del año 

2013, domiciliada en las calles Boyacá 905 y Junín, piso 7. Inscrita en el Servicio de Rentas 

Internas con número de RUC 0992830921001, se dedica a todas las actividades de transporte de 

carga pesada por carretera a nivel nacional. Trasnlogbas S. A. se encuentra supervisada y 

controlada por la Superintendencia de Compañías, además de contar con el respectivo Permiso 

de Operaciones emitido por la Agencia Nacional de Tránsito, como lo establece la (Ley Orgánica 

de Transporte Terrestre , 2014) en el artículo 76: 

Para el contrato de operación para la prestación de servicios de transporte público de 

personas o bienes, es el título habilitante es entregado por el Estado a una persona jurídica que 

cumpla con todos los requisitos legales, la potestad de constituir y prestar los servicios de 

transporte público de bienes o servicios; así como también el uso de rutas, frecuencias y vías 

públicas. El contrato de operación para este tipo de servicio se sujetará a lo establecido en el 

Reglamento. El permiso de operación es el título habilitante para la prestación de servicios de 

transporte comercial de personas o bienes, mediante el cual la Comisión Provincial, conforme 

la Ley, el Reglamento y las resoluciones emitidas para el efecto por la Comisión Nacional, 

autoriza una persona jurídica, legal, técnica y financieramente digna, para prestar servicios de 

transporte. (pág. 22) 

La compañía Trasnlogbas S. A. cuenta actualmente con 15 accionistas, siendo el accionista 

mayoritario el Sr Villao Guaranda Gabriel Vicente quien fue designado como Representante 

Legal de la compañía, además posee un capital suscrito de $10.000,00 y un capital autorizado de 

$20.000,00.  
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Trasnlogbas S. A. obtiene su rentabilidad y los mayores beneficios gracias a los servicios que 

presta a sus clientes principales, como: Grupo Caricoca, Sigma Ecuador S. A., Mexichem S. A., 

Tubosistemas S. A., Arca Continental, y Novacero S. A. 

La compañía refleja en su Estado de Resultados una disminución de su utilidad con respecto 

al ejercicio fiscal del 2017, debido a un descenso en los ingresos por las actividades ordinarias 

llevadas a cabo por la entidad, es por ello que mediante la realización de un análisis a los estados 

financieros se determinó cuáles fueron las posibles causas y los factores que se suscitaron para se 

genere ese descenso, proceso que se detallara más adelante. 

El presente caso de estudio ayudó a determinar cómo se encuentra posicionada la compañía 

económicamente en el mercado y las variaciones financieras que la entidad tuvo entre los 

períodos 2017 y 2018. 

Para realizar la medición de los estados financieros que sirva de herramienta necesaria e 

indispensable para la toma de decisiones, es necesario elaborar un análisis financiero, el mismo q 

es definido por (Amat, 2014) como: 

El análisis de los estados financieros, también conocido como análisis económico – 

financiero, análisis de balances o análisis contable, es un conjunto de técnicas utilizadas 

para diagnosticar la situación y perspectivas de la empresa con el fin de poder tomar 

decisiones adecuadas. De esta forma, desde una perspectiva interna, la dirección de la 

empresa puede ir tomando las decisiones que corrijan los puntos débiles que pueden 

amenazar su futuro, al mismo tiempo que se saca provecho de los puntos fuertes para que 

la empresa alcance sus objetivos. (pág. 14)  
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Es decir que un correcto análisis de los estados financieros conlleva a obtener un diagnóstico 

de la entidad y a verificar si las decisiones tomadas en la organización por medio de agentes 

económicos relacionados con la compañía son las más acertadas, ya que el análisis no solo se 

realiza enfocándose en los puntos débiles, sino también en los puntos fuertes para sacarles el 

mayor provecho y alcancen los objetivos y metas planteadas, existen cuatro ámbitos 

fundamentales que ayudan a medir la actividad, posición y desempeño de la entidad: 

 Liquidez  

 Rentabilidad 

 Solvencia 

 Actividad 

Los estados financieros proporcionan la información relevante para realizar el examen 

integral de los mismos, para su elaboración se utilizan varias técnicas y métodos que nos ayudan 

a analizar e interpretar cuantitativa y cualitativamente los resultados y las variaciones que han 

surgido entre un período y otro, mostrando una clara visión de la situación económica y 

financiera que atraviesa la entidad, estos métodos pueden ser: 

 Análisis horizontal 

 Análisis vertical 

Para tener un análisis claro de los cambios porcentuales que se dieron en los dos períodos en 

necesaria la elaboración de un análisis horizontal, que es definido por (Barajas Nova, 2014) 

como: 

El análisis horizontal se refiere a la comparación de los resultados de los estados 

financieros de diferentes períodos respecto a los resultados de un año base. El resultado es la 
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tendencia que han seguido durante los años de estudio las principales cuentas que se están 

analizando. (pág. 81) 

Mientras que para (Camacho Piedra, 2015):  

El análisis horizontal se utiliza para comparar los mismos rubros de los estados financieros 

durante años sucesivos o con datos de un año base o estándar. Los datos se anotan en 

columnas contiguas, el año más reciente del lado izquierdo, seguido de estas columnas se 

anota el cambio en porcentaje, que se calcula dividiendo la diferencia monetaria entre el año 

base o más antiguo. Los resultados se pueden graficar para facilitar el análisis. Además de 

ilustrar lo acontecido en los años anteriores, esta técnica permite planear el futuro de la 

empresa. (pág. 81) 

En base a estos dos conceptos podemos indicar que el análisis horizontal nos permite 

comparar homogéneamente los incrementos o descensos de las cuentas relacionadas con los 

estados financieros entre un período y otro, y determinar si los cambios han sido positivos o 

negativos en base a los objetivos y metas planteadas, además es una herramienta importante 

porque sirve para definir en qué cuentas podemos prestar mayor atención debido a las 

variaciones absolutas y porcentuales. El análisis horizontal muestra en forma amplia cuales son 

los cambios surgidos en relación al período base, los mismos que dan lugar a un estudio para 

luego llevar a cabo la toma de decisiones por parte de la dirección. 

Para realizar el análisis y observar rápidamente las fluctuaciones de las cuentas que 

conforman los estados financieros, de tal manera que sea factible emitir una interpretación de los 

resultados obtenidos y evaluar el desempeño de la empresa o determinar algunos problemas, se 

ha tomado como referente los períodos 2017-2018 de la Compañía Trasnlogbas S. A. 
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Tabla 1  

Análisis Horizontal BSF 

Trasnlogbas S. A. Balance de Situación Análisis Horizontal 

Activo 2018 2017 V. Absoluto V. Relativo 

Activo corriente:         

Efectivo y equivalentes al efectivo 7395,93 1985,02 5410,91 273% 

Otras ctas cobrar locales(accionistas) 0 0 0 - 

No relacionados /Locales 50837,47 0 50837,47 - 

Crédito tributario a favor sujeto pasivo (IVA) 
0 0 0 - 

Crédito tributario a favor sujeto pasivo 
(Renta) 7853,15 7173,14 680,01 9% 

Otros activos corrientes 0 0 0 - 

Total activo corriente 66086,55 9158,16 56928,39 622% 

Activo no corriente: 2018 2017 V. Absoluto V. Relativo 

Muebles y Enseres 0 0 0 - 

Otras Propiedades 273836,02 240987,81 32848,21 14% 

Equipo de Computación 0 0 0 - 

(-) Dep Acumulada -153138,8 -98371,56 -54767,21 56% 

Total activo no corriente 120697,25 142616,25 -21919 -15% 

Total Activo 186783,8 151774,41 35009,39 23% 

Pasivo y Patrimonio          

Pasivo corriente: 2018 2017 V. Absoluto V. Relativo 

No relacionadas locales 25689,63 22173,39 3516,24 16% 

Préstamo bancario 37295,39 0 37295,39 - 

Impuesto Renta Pagar 8094,89 9024,83 -929,94 -10% 

Participación de Trabajadores 6493,23 7239,17 -745,94 -10% 

Provisiones 9446,14 1057,43 8388,71 793% 

Obligaciones emitidas Corrientes 1303,67 34244,83 -32941,16 -96% 

Otras 0 8273,97 -8273,97 -100% 

Total pasivo corriente 88322,95 82013,62 6309,33 8% 

Pasivo no corriente 2018 2017 V. Absoluto V. Relativo 

Otras ctas. cobrar locales(accionistas) 0 0 0 - 

Total pasivo no corriente 0 0 0 - 

Total de Pasivo 88322,95 82013,62 6309,33 8% 

Patrimonio: 2018 2017 V. Absoluto V. Relativo 

Capital social 10000 10000 0 0% 

Capital suscrito no pagado 0 0 0 - 

Aportes para futura Capitalización 0 0 0 - 

Resultados acumulad 59760,79 27763,65 31997,14 115% 

Resultados ejercicio 28700,06 31997,14 -3297,08 -10% 

Total patrimonio 98460,85 69760,79 28700,06 41% 

Total de pasivo y patrimonio 186783,8 151774,41 35009,39 23% 

Fuente: Trasnlogbas S. A. 
Elaborado por: Rita Velásquez 
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Realizando el análisis financiero al Balance General iniciamos con las cuentas del grupo de 

los activos, ya que como lo indica Fierro Martinez & Fierro Celis (2015): 

Los activos son los que tienen la capacidad de generar bienes o servicios capaces de 

satisfacer deseos o necesidades de los clientes, quienes están dispuestos a pagar por ellos, por 

lo tanto contribuyen con la generación de los flujos de efectivo, los cuales tienen la 

posibilidad de obtener, mediante su utilización de otros recursos (pág. 17) 

De esta manera se puede observar que en comparación con los valores del período 2017 el 

Activo de la compañía refleja un incremento del 23%, y a su vez dentro del grupo de los activos, 

el más representativo es el Activo Corriente ya que en él se encuentra una variación positiva del 

622% en relación al período anterior, mientras que su Activo no Corriente refleja una baja del 

15% debido a las depreciaciones de Propiedad Planta y Equipo, lo que demuestra que 

Trasnlogbas S. A. tiene una capacidad alta de efectivo convertible. 

Continuando con el grupo del Pasivo, se refleja un incremento del 8% en relación con el 

período anterior, por las obligaciones financieras obtenidas en el período 2018 además de la 

disminución en sus Impuestos por Pagar. Así mismo el Patrimonio total registra un incremento 

del 41% lo que demuestra que la compañía a pesar de la disminución que tuvo del 10% en 

relación a los resultados del período anterior, obtuvo un beneficio un poco considerable. 

Tabla 2 

Análisis Financiero del Estado de Resultados Integral 

Trasnlogbas S. A. Estado de Resultados Análisis Horizontal 

Ingresos 2018 2017 V. Absoluto V. Relativo 

Ingresos de actividades ordinarias:         

Ingreso por Actividades Ordinarias 388500,56 578297,18 -189796,62 -33% 

Total ingresos de actividades 

ordinarias 388500,56 578297,18 -189796,62 -33% 

Gastos         
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Administrativos 239169,7 110837,31 128332,39 116% 

Servicios 33109,01 296294,22 -263185,21 -89% 

Depreciaciones 54767,2 48197,56 6569,64 14% 

Otros 10391,81 74706,95 -64315,14 -86% 

Pagos bienes 7774,66 0 7774,66   

Total gastos 345212,38 530036,04 -184823,66 -35% 

Utilidad antes de participación e 
impuestos de operaciones continuadas 

43288,18 48261,14 -4972,96 -10% 
Provisión para participación a 

trabajadores 6493,23 7239,17 -745,94 -10% 

Amortización de pérdidas acumuladas 0 0     

Provisión para impuesto a la renta 8094,89 9024,83 -929,94 -10% 

Utilidad de operaciones continuadas 28700,06 31997,14 -3297,08 -10% 

Resultado integral total del año 28700,06 31997,14 -3297,08 -10% 

Fuente: Trasnlogbas S. A. 
Elaborado por: Rita Velásquez 

Al mencionar al Estado de Resultados Integral hace mención al documento donde refleja el 

resultado, sean este favorable o desfavorable para la compañía, dentro de un período contable 

para (Angulo Guiza, 2018) el Estado de Resultados es: 

El Estado de Resultados Integral en un estado financiero que muestra el resultado 

económico (utilidad o pérdida) de una empresa en un estado de tiempo determinado. El estado 

de resultado integral es una de las herramientas financieras más poderosas para evaluar la 

gestión gerencial de una entidad, además que se convierte en una importante brújula o guía en 

la toma de decisiones en la dirección de la organización o empresa. (pág. 100) 

En el análisis del Estado de Resultado integral podemos ver que los Ingresos y los Gastos han 

sufrido un descenso del 33% y el 35% respectivamente, lo que dio lugar a que las utilidades en 

este período en relación al año 2017 también se vean afectadas en un 10%. 

En el año 2018 Trasnlogbas S. A. sufrió una caída en sus ingresos debido a que algunos de 

sus clientes por motivos económicos a nivel nacional, realizaron un ajuste en los precios que 
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cancelan por los fletes que realizan para la distribución de sus productos lo que dio lugar a que 

los valores de los ingresos de la compañía tengan un descenso del 33%, sin embargo las medidas 

tomadas en cuestión de gastos permitió que la compañía no se vea tan afectada en sus resultados, 

ya que estos también disminuyeron. 

Una vez realizado el análisis horizontal, continuaremos con el estudio de ratios financieros 

que proporcionan datos importantes mostrando la efectividad o la ineficiencia de los métodos y 

estrategias tomadas por parte de la compañía para la ejecución de las actividades, además del 

impacto al que dieron lugar en el ámbito económico y financiero de la entidad.  

Los indicadores financieros a utilizar en este caso de estudio son: 

 Razón de Liquidez 

 Rentabilidad financiera 

 Rendimiento sobre activos 

 Margen de Utilidad Neto 

Por lo tanto, podemos mencionar que las ratios financieras son los medios utilizados para 

determinar las variaciones dentro de una entidad, enmarcados en un período determinado para 

medir la liquidez, rentabilidad, solvencia y actividad, por lo consiguiente citando a (Urteaga, 

2013), menciona que: 

La liquidez del mercado se refiere a la capacidad de un inversor de negociar rápidamente 

las cantidades deseadas a precios razonables, de acuerdo con las condiciones subyacentes de 

la oferta y la demanda. Esto es, un activo es líquido si es posible negociar una gran cantidad 

del mismo inmediatamente después de que se decida hacerlo a un precio lo más cercano 

posible los precio s que prevalecen antes y después de la contratación. (pág. 13) 
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La razón de liquidez permite a la empresa analizar la situación del mercado mediante la oferta 

y la demanda, lo que permitirá a la misma observar si está en la capacidad de cubrir sus 

obligaciones a corto plazo. Expresa la habilidad que tiene la entidad de convertir en efectivo 

algunos activos y pasivos corrientes y también el manejo de las finanzas de las compañías.  

Tabla 3 
Razón de Liquidez 

 

Razón de liquidez 2017 =             
                

                
            

       

         
                 0.11 

 

 

Razón de liquidez 2018 =             
                

                
            

        

        
                  0.75 

 

 

Índice promedio de la industria: 1.17 
 

Fuente: Trasnlogbas S. A. 

Elaboración: Rita Velásquez M. 
 
Una vez calculada la Razón de liquidez se puede determinar que la compañía Trasnlogbas 

tuvo un aumento de liquidez, ya que de los 0.11 que obtuvo en el 2017, se aprecia un incremento 

de 0.75 en el período del 2018, mostrando así un incremento notorio pero que, aun así, está por 

debajo del promedio de la industria, el mismo que es del 1.17. Lo que indica que la compañía 

contaba con $0.75 para cubrir cada $1.00 del pasivo corriente. Afectando así al circulante con el 

que cuenta la entidad para la cancelación de Salarios, Servicios Básicos y las actividades que 

diariamente se desarrollan en la entidad. 

En la actualidad, las empresas siempre buscan conocer si sus actividades económicas se están 

dando de manera adecuada y estas a su vez están proporcionando los resultados esperados, los 

indicadores de rentabilidad miden la capacidad que tienen las entidades de obtener beneficios 

con fondos propios, para (Perez-Carballo, 2015): “La rentabilidad financiera: relaciona el 
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beneficio neto del período con el patrimonio neto y mide, con criterios contables, la rentabilidad 

del accionista, calculada por el beneficio obtenido por cada 100 euros invertidos por los socios” 

Tabla 4 
Rentabilidad Financiera 

 

Rentabilidad Financiera 2017 =             
              

               
            

        

        
                 0.46 

 

 

Rentabilidad Financiera 2018 =             
              

               
            

        

        
                  0.29 

 

 
Índice promedio de la industria: 0.0160 

 

Fuente: Trasnlogbas S. A. 
Elaborado por: Rita Velásquez  

 

La rentabilidad financiera en el año 2018 disminuyó en relación al período anterior, mientras 

que en el 2017 reportó un 0.46, en el 2018 obtuvo un descenso y se situó en 0.29, sin embargo, 

su resultado está por encima del índice promedio de la industria, lo que demuestra que la 

compañía está en la capacidad de generar utilidad luego de que se realice una inversión en la 

misma. 

El rendimiento sobre los Activos permite medir cual es el beneficio creado por el activo de la 

compañía, es decir qué tanto aportan los activos para la obtención de la ganancia en la empresa, 

cuando más alto es la ratio, mayores resultados ha otorgado el activo. (Mayes & Shank, 2015) lo 

define de la siguiente manera: 

Los activos totales de una empresa son la inversión que han hecho los accionistas. En 

forma muy semejante a como se puede estar interesado en los rendimientos generados por 
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inversiones los analistas con frecuencia están interesados en el rendimiento que una empresa 

puede obtener de sus inversiones (pág. 114)  

Tabla 5 
Rentabilidad sobre los Activos 

 

Rentabilidad sobre Activos 2017 =         
             

               
            

        

         
                 0.21 

 

 

Rentabilidad sobre Activos 2018 =         
             

               
            

        

         
                  0.15 

 

 
Índice promedio de la industria: 0.0668 

 

Fuente: Trasnlogbas S. A. 
Elaborado por: Rita Velásquez 

 

La rentabilidad de los activos en los dos períodos estuvo por encima del índice promedio de la 

industria, siendo en el año 2017 de 0.21 y en el año 2018 bajó a 0.15, a pesar del decremento 

generado entre el 2017 al 2018 de 0.07 puntos, este indicador demuestra que los activos totales 

han sido utilizados de manera eficiente para generar utilidad. 

El margen de utilidad de una empresa mide cuanto una entidad tiene en resultado sea este 

pérdida o ganancias, pero en valores relativos, es decir porcentuales. 

Tabla 6 

Margen de Utilidad Neta 

 

Margen de Utilidad Neta 2017 =         
             

      
            

        

         
                 0.06 

 

 

Margen de Utilidad Neta 2018 =         
             

      
            

        

         
                 0.07 
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Índice promedio de la industria: 0.0087 

 

Fuente: Trasnlogbas S. A. 
Elaborado por: Rita Velásquez 

 

Este indicador mide cuanto es la ganancia por cada dólar de venta en ambos períodos 

sobrepasó el límite del indicador promedio de la industria, sin embargo, en el 2018 tuvo un 

incremento del 0.06 que generó en el año 2017 al 0.07 en el año 2018.  

Es importante conocer el margen de utilidad neta porque nos refleja cómo está funcionando 

realmente el negocio, y los ajustes necesarios a realizar para potenciar los resultados óptimos o a 

su vez recuperar la entidad si los resultados no son los esperados. 
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Conclusiones 

Al finalizar caso de estudio realizado en La Compañía de Transporte de Carga Pesada 

Trasnlogbas S. A. se llegó a las siguientes conclusiones: 

 Cuando se implementó la aplicación de la nueva reforma tributaria para compañías de 

transporte, Trasnlogbas S. A. aumentó considerablemente sus activos corrientes, lo 

que fomentó el incremento de la liquidez de la compañía de 0,11 a 0,75 

 El endeudamiento patrimonial en el último periodo ha disminuido, a pesar de ello está 

elocuentemente por encima del valor estándar de la industria, lo que provoca una 

deforme liquidez de la organización. 

 La rentabilidad de Trasnlogbas, compañía objeto del caso de estudio, ha sufrido una 

disminución considerable en relación al período anterior, debido a un reajuste de 

precios en la tabla de fletes de algunos clientes, en el año 2017 el índice estaba por 

encima del promedio de la industria, mientras que, en el período siguiente, los 

ingresos disminuyeron juntamente con los gastos, sin embargo, esto dio lugar a una 

disminución notoria de la Rentabilidad Patrimonial de 46% a un 29%. 

 El Rendimiento Financiero a pesar de ser menor al período anterior está por encima 

del índice promedio de la industria, lo que manifiesta que la compañía está en la 

capacidad de generar utilidad luego de que se realice una inversión en la misma. 
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Anexo 1. Establecimiento Trasnlogbas S. A. 
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Anexo 2. Datos generales de la Compañía Trasnlogbas S. A.
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Anexo 3. Estado de Situación Financiera 
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Anexo 4. Estado de Resultados Integrales 

 

 

 

 


