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INTRODUCCION

En el Ecuador existen varias empresas industrializadoras que fueron fundadas en la
época de los afios 90 que aln se mantienen activas con gran aceptacion y reconocimiento
en el mercado nacional, cuyo impacto comercial fue relativamente alto debido a la calidad
de productos y servicios que ofertaban a sus clientes; esto produjo que dicha produccion se
exportara a las grandes potencias mundiales como los Estados Unidos y paises europeos.

Una de las empresas pioneras industrializadas en la produccién y extraccion de néctar
frutal para comercializaciéon nacional e internacional es QUICORNAC S.A., una empresa
de inversores suizos y ecuatorianos cuya principal mision es producir y elaborar productos
como bebidas y concentrados frutales, cumpliendo con las normas de calidad y seguridad
alimenticia para el consumo humano, acompariados de profesionales expertos en campo de
estandares y control de calidad.

El presente estudio de caso tiene como finalidad analizar la situacion financiera de la
empresa QUICORNAC S.A comparando durante los afios 2017 y 2018 la variacién
nominal y porcentual que manifiesta la empresa de un afio a otro, y si tal variacion
demuestra resultados positivos en relacion a la situacion financiera de las empresas
ecuatorianas reflejadas en la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros
(SUPERCIAS).

Por lo que este trabajo estd enmarcado con la Sub linea de Investigacion de la Gestion de
la informacion contable de la carrera de Contaduria y Auditoria de la Facultad de

Administracion, Finanzas e Informatica de la Universidad Técnica de Babahoyo.



DESARROLLO

QUICORNAC S.A es una entidad de origen Suizo-Ecuatoriano, sus fundadores
establecieron su primera fabrica en el Ecuador en la ciudad de Vinces, Provincia de Los
Rios y la constituyeron el 31 de julio del afio 1989. Registrada en el Servicio de Rentas
Internas, inicid sus actividades el mismo dia de su constitucion, con numero de RUC
0991004408001, esta entidad se encuentra bajo control de la Superintendencia de
Compafiias.

(SUPERCIAS, 2019). La Supercias conocida como la Superintendencia de Compafiias
Valores y Seguros, es aquella entidad que posee independencia ya sea en el area
administrativa, como financiera tanto para vigilar y controlar a las instituciones
ecuatorianas, en lo que respecta a sus actividades, como operan y si deciden disolverse o
liquidarse todo esto en el &mbito de su ley (SUPERCIAS, 2019).

Segun el Anexo 1 la empresa QUICORNAC S.A cuenta con su casa matriz ubicada en
Av. Juan Tanca Marengo, km 1.8 Guayaquil — Ecuador. Su planta industrial ubicada en
calle Sucre S/N y Herbert Freiangst Vinces — Ecuador.

Esta prestigiosa empresa dedicada a la produccién, elaboracion y comercializacion de
jugos, néctares y concentrados de frutas frescas y hortalizas, como el mango y el maracuya,
tiene reconocimiento comercial en Ecuador, asi como en 32 naciones en el mundo gracias a
la calidad y prestigio de sus productos (QUICORNAC S.A, 2014).

En la actualidad segin anexo 2 la empresa QUICORNAC S.A posee un capital suscrito
de $5°800.000,00 dolares de los Estados Unidos de América y un capital por un valor de

$7°000.000,00 doélares de los Estados Unidos de América.



La empresa QUICORNAC S.A con sus 30 afios de trayectoria poco a poco se ha ido
posesionando en el mercado, en sus inicios en el afio 1990 se dedicaba a la produccion del
néctar de maracuya para posteriormente ser exportado, como resultado de una buena
acogida en el mercado internacional los directivos de la empresa deciden en 1991 invertir
renovando completamente sus instalaciones, en el afio 1995 la empresa decide
comercializar en el mercado nacional con un producto conocido por todos los ecuatorianos
de nombre “SUNNY?”, el cual es un jugo de néctar de mango, durazno o mora de sabor
delicioso y agradable para el paladar, gracias a lo que representa la marca y la calidad de
sus productos QUICORNAC S.A se posesiona como uno de los lideres en el mercado
nacional en lo que a venta de bebidas frutales se refiere. (QUICORNAC S.A, 2014)

Segun la (Norma Intercional de Contabilidad N° 1, 2005) en el parrafo 9 define a los
estados financieros como “aquella estructura que refleja la situacion real de la empresa en
términos nominales ademas del rendimiento econdémico que esta posee”.

Tomando como base la informacion financiera (estado de situacién financiera y estado
de resultados integrales) que la empresa antes mencionada publica abiertamente en la
pagina de la SUPERCIAS se procedera a realizar un estudio de caso que nos ayude a
comprender mejor las fluctuaciones financieras que la empresa tuvo del afio 2017 al 2018 y
como se encuentra posicionada econdmicamente en el mercado.

Segln lo define Roman, (2017) “el Estado de Situacion Financiera es aquel estado
(documento fisico o digital) que muestra la situacion econémica de la empresa, permite
mostrar los bienes o el dinero que posee la entidad, las obligaciones que mantiene con

terceros y el patrimonio de sus duefios o accionistas”.



Para Moreno, (2014) el estado de resultados integrales es aquel Estado Financiero que
permite conocer a los interesados de una empresa (propietarios o accionistas) los valores
nominales de pérdidas o ganancias que se han generado durante un periodo fiscal, en él se
detallan los ingresos, los costos y gastos operativos incurridos dentro de la actividad
economica de la entidad.

Los Estados Financieros brindara la informacion que se necesita para realizar el debido
analisis financiero, el cual a través de su implementacion ofrece las aclaraciones necesarias
para comprender mejor la situacién de la empresa QUICORNAC S.A, segun Coérdoba
(2014) “el analisis financiero brinda las bases para la correcta marcha de una empresa,
pues a través de su implementacidn se revisa si los planes y programas de la entidad fueron
ejecutados de forma correcta, pues los resultados empresariales reflejaran la situacion real

de una empresa.”



Las razones o ratios financieros que se utilizaran para analizar la situacion financiera de
la empresa QUICORNAC S.A se explican en la tabla 1.

Para Rodriguez, (2016) “las razones financieras se enfocan en el analisis de unidades
financieras a través de una operacion matematica basicas (divisién) que se emplea para
medir y verificar si su valor se mantiene en un rango establecido como éptimo para generar
beneficios en una empresa.”

Con la aplicacion de razones financieras o las ratios financieras se podra realizar de
forma oOptima un analisis financiero que ayude a comprender de mejor forma como se
encuentra la situacion economica-financiera de la empresa QUICORNAC S.A.

La razén circulante o conocida como liquidez corriente se obtiene de la division del

Tabla 1
Razenes Financieras
. N ) WValor de Indicadores
Medidas Razon Financiera financieros C-10
SUPERCIAS
Medidas de liguidez o de solvencia a Razon circulante 1,3433
corto plazo
Razdn rapida 09974
Medidas de solvencia a largo plazo Endendamiento del Activo 06024
Rotacion del inventario 436
Dias de ventas en inventario 1.03
Medidas de rotacion de activos Periodo medio de cobranza 60.56
Periodo medic de page 235,62
Rotacion de los activos totales 1.03
Margen de utilidad neta 0,027
Medidas de rentabilidad
Fendimiento sobre el patrimonio 0,110

Fuente: SUPERCIAS, 2017 Elaborado: Karla Delia Vera Vergara



activo corriente y pasivo corriente de la empresa. De acuerdo Solano (2014) menciona “la
liquidez representa la suficiencia de la empresa para cubrir sus compromisos de pago
instantaneamente, la liquidez se respalda en que cuanto mas vasta sea la brecha entre los
bienes circulantes de la compafiia y sus pasivos, mas capaz sera la misma de solventar sus
responsabilidades financieras en corto tiempo”

El célculo se presenta a continuacion:

Durante el afio 2018 QUICORNAC S.A manifiesta un valor de $5.15 a pesar de mostrar
una disminucion de $0.94 con relacion al afio 2017, es decir en el afio 2018 la empresa
contaba con $5.15 de activo corriente por cada $1.00 de pasivo corriente, cabe mencionar
que el valor promedio de mercado para esta ratio segiin la SUPERCIAS es de $1,34 (véase
tabla 1), la empresa supera con gran ventaja dicho promedio, estos resultados reflejan dos

componentes, la empresa posee activo circulante ocioso que no esta produciendo, por ende

Tabla 2
Razoén Corriente
Razon/Ratio 2018 2017
. Activo corriente-  $16.264,245.00- ) $19.577,605.00-
Prueba Acida= 1 ventariof $5.340.895.00/ 515 $4.241.000.00 / $6.09

pasivo corriente $2,119.835.00 $2.517.737.00
Fuente: QUICORNAC S.A Elaborado por: Karla Delia Vera Vergara
esta deja de generar rentabilidad.

Las medidas de rotacion de activos segin la SUPERCIAS (2017) son definidos como los
indicadores financieros que miden que tan eficientes son las empresas al momento de

utilizar sus activos y poder generar créditos para su beneficio.



La razon de inventario y los dias de ventas de inventario juntos permiten observar cada
que tiempo el inventario sale de la empresa y logra convertirse en liquidez (efectivo o
cuentas por cobrar), es decir, cuantos dias tienen que transcurrir para que el inventario
pueda rotar dentro de la empresa, para obtener tal resultado se debe dividir el costo del
periodo fiscal para el inventario del mismo, posteriormente se divide 365 dias para el

resultado obtenido de la division anterior, a continuacion se presenta el calculo respectivo:

Como se puede observar la empresa QUICORNAC S.A en el afio 2017 tenia una salida
de inventario de 7 veces al afio lo que equivale a que su inventario rotaba cada 55 dias de
los 365 del correspondiente afio, pero durante el afio 2018 el inventario se mantuvo por

mucho mas tiempo dentro de la empresa el cual salia de las instalaciones 5 veces por

Tabla 3
Rotacion de inventario
Razon/Ratio 2018 2017
Rotacion del inventario= Costo total $27.191.553.00 5 $28.012.715.00 7
s Inventario $5.340.895.00 $4.241.000.00
365
Dias de vent venfario =  Rotacic | 365 72 365 55
1as de ventas en mmventario otacion ae 5.09 6.61

nventario

Fuente: QUICORNAC S.A Elaborado por: Karla Delia Vera Vergara
periodo fiscal, es decir, rotaba cada 72 dias del afio. En el afio 2018 el inventario se

mantuvo en la empresa un 23.61% mas con relacion al afio 2017, demostrando que la

empresa tuvo mayores dificultades para lograr que su mercaderia tuviera salida al mercado.



El periodo medio de cobro es un indicador financiero que tiene como propdsito
brindarles a los interesados la informacion del numero de dias que demora una empresa
para cobrar los créditos concedidos por ventas, el procedimiento para obtener tal resultado
es el siguiente, se multiplican las cuentas por cobrar por 365 dias y este resultado se divide

para las ventas del afio, su célculo se presenta a continuacion:

La empresa en el afio 2017 manifiesta que los créditos otorgados por ventas a crédito eran

Tabla 4
Periodo medio de cobranza
Razon/Ratio 2018 2017

(Cuentas por Cobrar *
365)/
Ventas

Periodo medio de
cobranza=

$2.381,554,555.00 79  $2.972.856,745.00 g1
$33.930.008.00 $36.623.611.00

Fuente: QUICORNAC S.A Elaborado por: Karla Delia Vera Vergara
cobrados cada 81 dias, para el afio 2018 QUICORNAC S.A pudo mejorar su situacion

cobrando cada 70 dias durante un afio los valores por ventas a crédito, evidentemente
podemos observar una mejoria respecto a esta ratio, pero segin la SUPERCIAS (véase
tabla 1), el periodo promedio de cobro que refleja el mercado es de 61 dias, la empresa
QUICORNAC S.A en comparacion al mercado prolonga mas el tiempo de cobro por ventas
a crédito ocasionando que los niveles de liquidez se vean afectados en lo que a efectivo

menos inventario se refiere.
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El margen de utilidad neta es el indicador de rentabilidad que le permite a las empresas

medir la utilidad que generan cada vez que realizan un ddlar de venta, y su resultado se lo

Tabla 5

Margen de Utilidad Neta
Razon/Ratio 2018 2017
Margen de Utilidad Utilidad Neta/ $358.341.00 1.06% $1.746.107.00 4.77%
Neta= Ventas $33.930,008.00 $36.623.611.00

Fuente: QUICORNAC S.A Elaborado por: Karla Delia Vera Vergara
obtiene al dividir la utilidad neta para el volumen de ventas, el calculo es el siguiente:

QUICORNAC S.A en el afio 2017 generé $0.04 de utilidad neta por cada dolar que
vendié mientras que en el afio 2018 generd $0.01 de utilidad sobre cada dolar de venta
disminuyendo un 3.71% en comparacion al afio anterior, el valor reflejado en el afio 2018
muestra cifras poco alentadoras en comparacion al indice de mercado el cual segin
informacion de la SUPERCIAS (véase tabla 1), es de $0,02 por cada délar vendido, la
empresa presenta indices desfavorables en relacion al mercado, esto se ve reflejado en lo
alto de sus ventas, costos y gastos y lo bajo de su utilidad neta.

El indice de rendimiento sobre los activos es aquel que indica cuanta utilidad ha

generado la empresa por cada dolar de activo, en pocas palabras mide la rentabilidad que

Tabla 6
Rendimiento sobre los activos
Razon/Ratio 2018 2017
Rendimiento  sobre  los Utliﬁi}zﬂaf 358,341.00 1.40% $1.746.,107.00 6.03%
activos= $25.564,337.00 $28.976.327.00
Totales

Fuente: QUICORNAC S. A Elaborado por: Karla Delia Vera Vergara
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tienen los activos dentro de la entidad, este valor se obtiene dividiendo la utilidad neta para
los activos totales y su célculo es el siguiente:

Durante el afio 2017 la empresa QUICORNAC S.A generd $6.03 de utilidad por cada
ddlar de activo mientras que en el 2018 muestra una disminucion de $1.40 generando $0.01
de utilidad por cada dolar de activo, se infiere que la administracion durante el afio 2018 no
hizo un uso adecuado de los activos lo que pudo ocasionar un bajo nivel de rentabilidad.

El indicador de rendimiento sobre el patrimonio es considerado el indicador mas

Tabla 7

Rendimiento sobre patrimonio
Razon/Ratio 2018 2017
Rendimiento sobre  Utilidad Neta/ $358,341.00 1.65% $1,746,107.00 7.499,
patrimonio= Patrimonio $21,704,108.00 $23,301,308.00

Fuente: QUICORNAC S.A Elaborado por: Karla Delia Vera Vergara
apreciado por los inversionistas, pues este les muestra el nivel de rentabilidad que pueden

obtener una vez que han invertido en la empresa, para llegar a su resultado se divide la

utilidad neta para el patrimonio de la empresa, se calcula de la siguiente forma:

Se puede observar que en el afio 2017 por cada $1.00 de venta se obtuvieron $0.07 por
rendimiento de inversion, o es lo mismo decir que por cada $1.00 de capital la empresa
QUICORNAC S.A gener6 $0.07 de utilidad en las ventas, pero en el afio 2018 la empresa
manifiesta un declive generando tan solo $0.02 de utilidad en cada $1.00 de venta por cada
$1.00 de capital invertido, este valor de rendimiento es inferior al valor de mercado

otorgado por la SUPERCIAS (véase tabla 1), el cual es igual a $0.11 es decir, que los
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rendimientos por inversion en la empresa QUICORNAC S.A son muy bajos en
comparacion al mercado, esto puede ocasionar que futuros inversionistas no se vean muy
atraidos en invertir en la empresa.

Por este motivo, podemos inferir que la gestién de la administracion esta actuando de
forma deficiente pues no estd explotando todos sus recursos y el patrimonio como tal no
genera los resultados necesarios para que le empresa se encuentre a la vanguardia del
mercado en general.

Realizar un analisis financiero es indispensable para conocer la realidad econémica y
financiera de las empresas analizar e interpretar la informacion financiera reflejada en los
informes financieros anuales, pues cada cuenta contable posee una connotacién que nos
ayudara a anticipar el proceder de los distintos medios econémicos que genera la empresa
(Ricra, 2014).

En el presente escrito se realizara el andlisis financiero horizontal del Estado de
Situacion Financiera y del Estado de Resultados Integrales de los afios 2017 y 2018 de la

empresa QUICORNAC S.A.
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Analisis financiero horizontal del Estado de Situacion Financiera de la empresa
QUICORNAC S.A. de los afios 2017 y 2018 se evidencio lo siguiente:

En los activos corrientes o circulantes podemos encontrar aquellos bienes, derechos y
posesiones de la empresa que pueden generar liquidez en el corto plazo al ser vendidas. Se
evidencia en la tabla anterior que los activos corrientes del afio 2018 disminuyeron en una
variacion nominal de ($ 3.313.361,00) y variacion porcentual del 16,92% con respecto al
afio anterior, puesto que su efectivo y sus equivalentes asi como las cuentas por cobrar a sus
clientes y demas decrecieron considerablemente en un 41,45% y 19,31% respectivamente,
esto se debe a un menor nivel de ingreso y mayor nivel de egresos de la empresa, pues se

redujeron las ventas y aumentaron los gastos administrativos y comerciales.

Tabla 8

Analisis Horizontal Activos Corrientes
Activos Corrientes Monto Porcentaje
Efectivo y equivalentes de efectivo -2.824.464.00 -41.45%
Clientes y otras cuentas por cobrar -1.520.042,00 -19.31%
Inventarios 1.099.895,00 25,93%
Activo por impuesto corriente -34.078.00 S11.17%
Pagos anticipados -34.671,00 -10,08%
Total, Activos Corrientes -3.313.361.,00 -16.92%

Fuente: QUICORNAC S.4 Elaborado por: Karla Delia Vera Vergara
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La Unica cuenta que presenta un valor positivo en la variacion nominal y porcentual de $
1.099.895,00 y 25,93% es la de Inventarios, es decir las existencias que posee la entidad en
bodega, esto se considera algo perjudicial ya que refleja su poca salida al mercado.

En los activos no corrientes se aprecian aquellas propiedades que la empresa mantiene a
largo plazo, es decir por un lapso de tiempo mayor a un afo, con la finalidad de generar

beneficios econdmicos que fluyan hacia la entidad. Los activos no corrientes de

Tabla 10
Andlisis Horizontal Pasivos Corrientes
Pasivos Corrientes Monto Porcentaje
Proveedores y otras cuentas por pagar -36.158,00 -2.67%
Beneficios a los empleados -273.183,00 -3511%
Pasivo por impuesto corriente -88.561,00 -2297% .
Total. Pasivos Corrientes -397.901,00 -15.80%
Fuente: QUICORNAC S§.4 Elaborado por: Karla Delia Vera Vergara
Otros activos 15.500,00 271,31%
Total, Activos No Corrientes -98.629.00 -1.05%

Fuente: QUICORNAC S.A Elaborado por: Karla Delia Vera Vergara
QUICORNAC S.A. en el afio 2018 presentan una infima disminucién nominal y porcentual

de ($ 98.629,00) y 1,05% respectivamente de acuerdo al afio anterior, atribuyéndoselo a
una disminucién del 1,90% en la propiedad, planta y equipo, la cual se produjo por las
depreciaciones de dichos activos; al aumento cuantioso de la cuenta de otros activos en un
271,31% desglosados en depdsitos en garantia y depositos varios; y a la apertura de la
cuenta de activo por impuesto diferido por $ 64.081,00 debido a una ventaja fiscal
pendiente de liquidacion a favor de la entidad. Todos los cambios ya expuestos generaron
que el activo total del afio 2018 varie negativamente de caracter nominal en $ 3.411.990,00

y porcentual en 11,78% con respecto al afio 2017.
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El pasivo corriente o pasivo circulante son aquellas obligaciones que adeuda la empresa
a corto plazo, generalmente a sus proveedores. Los pasivos corrientes de la empresa en el
afio 2018 se han visto reducidos en una variacion nominal de ($ 397.901,00) y variacion
porcentual del 15,80% con respecto al afio anterior, imputando esta variabilidad a un
minimo decremento en cuanto a los proveedores y otras cuentas por pagar de 2,67% y un
decremento numeroso de los beneficios a empleados en un 35,11% Yy pasivos por impuestos
corrientes en un 22,97%, este ultimo debido a la disminucion del impuesto a la renta por
pagar al Servicio de Rentas Internas a causa de la menor utilidad que se generé en el 2018 a

diferencia del afio anterior.
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Tabla 11

Andlisis Horizontal Pasivos No Corrientes
Pasivos no corrientes Monto Porcentaje
Cuentas por pagar -1.500.000,00 -100,00%
Beneficios a los empleados 144.165,00 9,12%
Pasivo por impuesto diferido -61.052,00 -80,14%
Total, Pasivos no corrientes -1.416.887,00 -44 . 88%

Fuente: QUICORNAC S.A Elaborado por: Karla Delia Vera Vergara
El pasivo no corriente esta compuesto por todas aquellas obligaciones de las que la

empresa es responsable, su caracteristica principal es la de adeudarlas por un lapso de
tiempo mayor a un afio. Los pasivos no corrientes de QUICORNAC S.A. en el afio 2018
presentan una cuantiosa disminucién nominal y porcentual de ($ 1.416.887,00) y 44,88%
respectivamente de diferencia del afio anterior, producto de la apertura del rubro Cuentas
por pagar con un monto de $ 1.500.000,00, una disminucion de 80,14% por concepto de

pasivos por impuesto diferido y un aumento del 9,12% de los beneficios a sus empleados a

Tabla 12

Analisis Horizontal Patrimonio

Patrimonio Monto Porcentaje

Capital suscrito - -

Reserva legal 174.699,00 12,94%
Utilidades acumuladas -1.815.409.00 -11.29%
Otro resultado integral 43.510,00 07.80%
Total, Patrimonio -1.597.200,00 -6,85%

Fuente: QUICORNAC S.4 Elaborado por: Karla Delia Vera Vergara
largo plazo considerandose en este rubro las bonificaciones por desahucio a los empleados.
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El patrimonio de una entidad estd constituido por los bienes y compromisos
cuantificables que conforman los recursos econdémicos con los que opera la empresa. El
patrimonio de la empresa en el afio 2018 se ha visto disminuido en una variacién nominal
de ($ 1.597.200,00) y variacion porcentual del 6,85% con respecto al afio anterior, a causa
de la disminucion de las utilidades acumuladas en un 11,29% y aumento de la reserva legal
en un 12,94%, como resultado de que las leyes vigentes en el pais establecen el traspaso del
10% de la utilidad neta a la reserva y del rubro otro resultado integral un considerable
aumento del 67,86%.

De acuerdo a los resultados presentados la variacion negativa del pasivo y el patrimonio
del afio 2018 de caracter nominal es de $ 3.411.990,00 y porcentual en 11,78% con

respecto al afio 2017.
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Aanalisis financiero horizontal del Estado de Resultados Integrales de la empresa
QUICORNAC S.A. de los afios 2017 y 2018 se evidencio lo siguiente:

Los ingresos ordinarios resultando de las ventas de frutas procesadas, bebidas, y
subproductos se vieron disminuidas en 7,35 puntos porcentuales en el 2018, con respecto al
periodo anterior, se infiere que tal situacion se manifestd por la insercion de nuevas
estrategias comerciales de la competencia ocasionando que los clientes consuman sus
productos y no los de QUICORNAC S.A.

De igual forma los costos de ventas disminuyeron ya que, si se produce y comercializa
menos, los costos también tendran la tendencia a decrecer.

El rubro de otros ingresos reflejé un aumento considerable del 53,24%, los cuales

Tabla 13

Andlisis Horizontal Estado de Resultados Integrales
Estado de Resultados Integrales Monto Porcentaje
Ventas -2.693.603,00 -7.35%
Costo de Ventas -821.162,00 -2.03%
Utilidad Bruta -1.872.441.00 21,75%
Otros Ingresos 10461500 53.24%
(Gastos 28467000 4 68%
Administratives v generales 80.180,00 3.40%
Ventas 117.737.00 5.26%
Publicidad 73.025.00 0.18%
Distribucion 3.8337.00 0.81%
Utilidad antes de impuestos -2.052 506,00 -75.16%
Participacion a trabajadores -308.205,00 -75,18%
Impuesto a la renta -336.536,00 -62.02%
Utilidad del afio -1.387.766,00 =79 48%
Otro Resultado Integral
Partida que no se reclasificaran posteriormente a resultados: -4.273.00 -8.77%
Ganancia actuarial por planes de beneficios definidos -30.851.00 -47 48%
Impuestos diferidos 26.570.00 -163.82%
Total, Resultado Integral -1.382 038,00 -77.56%

Fugmte: QUICORNAC 5.4 Elnborade por: Earia Delia Vera Vergara
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resultaron de ganancias por ventas de equipos, intereses recibidos y demas ingresos con un
incremento nominal de $104.615,00.

Los gastos administrativos y de ventas presentaron una variaciébn nominal de
$284.679,00 y variacion porcentual de 4,68%, incidiendo negativamente en la utilidad antes
de impuestos con una variabilidad de ($2.052.506,00), es decir de 75,16 puntos
porcentuales, gradualmente disminuyeron también la participacion a los empleados y los
impuestos exigidos por la Administracion Tributaria, pues son egresos dependientes de la
utilidad antes mencionada.

Finalmente resulté un decremento en el resultado integral de la empresa QUICORNAC
S.A, cuya variacion nominal fue de ($1.392.038,00) y variacion porcentual de 77,56%, lo
cual es muy desfavorable, se identifica una variacion de beneficios econémicos en sus tres
cuartas partes con respecto al afio anterior, mostrando la ineficiencia de la gestion
organizacional y falta de estrategias comerciales para que la empresa cuente con una

oportuna posicién en el mercado.

CONCLUSIONES
Después de terminar el andlisis de estados financieros en la empresa QUICORNAC S.A
refleja:
e Una disminucion en la salida de los inventarios, es decir, posee activos que no
estan siendo utilizados de forma adecuada, permanecen 0ciosos sin producir, esto
se ve reflejado en la cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo al momento de

cancelar sus cuentas por pagar.
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e De acuerdo a lo establecido en las politicas de crédito de la empresa, el cobro se
lo realiza en un lapso de 60 dias, por lo cual se demostro a través del promedio
gue la empresa no cumple a cabalidad con las cobranzas, ya que lo hace en un
tiempo mayor, lo que perjudica al rubro de efectivo de la empresa y afecta
también a la liquidez.

e La utilidad neta generada por cada $1.00 de venta es de $0.01 mientras que en el
mercado este valor es de $0.02. Es por ello que QUICORNAC S.A evidencia
problemas en sus niveles de rentabilidad en comparacion con sus competidores,
y como secuencia futuros inversionistas no se verian atraidos en inyectar su
dinero en la empresa si esta llegara a necesitarlo.

e La empresa QUICORNAC S.A rotaba cada 55 dias de los 365 del
correspondiente afio, pero durante el afio 2018 el inventario se mantuvo por
mucho mas tiempo lo cual demostré que la empresa tuvo mayores dificultades

para lograr que su mercaderia tuviera salida al mercado
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Anexo 1. Establecimientos matriz y sucursal QUICORNAC S.

#» RUCY Consulta de RUC

Consulta de RUC

RUC Razon social
0991004408001 QUICORNAC S.A.
Estado contribuyente en el RUC Nombre comercial
ACTIVO QUICORNAC
Representante legal
MNombre: FREI PEREZ BERNHARD EMIL
Cédula/RUC: 0908715246
Actividad econémica principal VENTA AL POR MAYOR DE FRUTA EN ESTADO NATURAL O

CONGELADOS, PROCESADOS EN FORMA DE JUGOS, NECTARES,
CONCENTRADOS ¥ EXTRACTOS

SOCIEDAD BAJO CONTROL DE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS
Clase contril Obligado a llevar contabilidad
ESPECIAL sl
31/07/1989 12/06/2017

Establecimiento matriz:

Lista de establecimientos - 1 registro

GUAYAS / GUAYAQUIL / TARQUI
/ AN, JUAN TANCA MARENGO
001 QUICORNAC S/N 'Y AV. JOSE SANTIAGO ABIERTO

CASTILLO

Establecimientos adicionales:

Lista de establecimientos - 4 registros

LOS RIOS / VINCES / VINCES /
002 QUICORNAC SUCRE S/N ¥ HERBERT FREI ABIERTO
ANGST

GUAYAS / EL EMPALME /
003 QUICORMNAC WVELASCO IBARRA (EL CERRADO
EMPALME) /

GUAYAS / GUAYAQUIL f TARQUI

004 QUICORNAC / AV. CARLOS JUuLIO CERRADO
AROSEMENA
LOS RIOS / VINCES / VINCES /
005 UICORNAC ABIERTO
@ SIN CALLE S/N
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Anexo 2. Capital suscrito, capital, valor nominal por accion y administradores de

QUICORNAC S.A

T

RINTENDENC
ANIAS, VALORES ¥ SEC

REPUBLICA DEL ECUADOR

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS DEL ECUADOR
REGISTRO DE SOCIEDADES

DATOS GENERALES DE LA COMPARNIA

RAZON O DENOMINACION [owcoamc S.A. J
NOMBRE COMERCIAL: ( )
EXPEDIENTE: = ) ruc: (221004408001 )
FECHA DE CONSTITUCION: [31/07/1939 J PLAZO SOCIAL: [31f07f2039 J
NACIONALIDAD: ((ecuapor ] TPo DE clA: ((Anonima )
OFICINA: [GUAYAQU\L J SITUACION LEGAL: (ACTIVA J

DIRECCION LEGAL

PROVINCIA: [ SUavas ) canTON:  ((suavacun ) cwpab: )
DIRECCION POSTAL

PROVINCIA: (GUAVAE ) CANTON: (GUAVADUIL ) CIUDAD: (GUAYAQUIL J
PArRROQUIA: [ TuLcan ) caLLE: (FEppANeAamARENSS ) NOMERO: (M )
INTERSECCION/MZ. clubAaDELA: )
conJunTO: [ ] BLOQUE: ( )

NUMERO DE OFICINA: [ ] epiFiciorc. c.: (conauTto

REFERENCIA / UBICACION: (DIAGDNAL A DICENTRO

Piso: [ ] TELEFONO1:[0az28s1580 ] TELEFONO2: (043721400

Fax: [(oszesiser ) CORREO ELECTRONICO 1: (QE—suPERclAS@cyI com.ec

CASILLERO POSTAL:

NP N N S N

CORREO ELECTRONICO 2: (ummem@:yu,mm,u
cetuar(E ) eemreneceamv: simio wee.

INFORMACION

4 Ofrece servicios de pago a m LEs sociedad de Interés m
remesas? publico?

LEs proveedora de bienes o
servicios del estado?

Fecha de Gltima act. de datos
iPertenece a MV7? LCompania vende a crédito? [13”:1’,2017 12.41 PM ]
ACTIVIDAD ECONOMICA
OBJETO SOCIAL: ART 1. ETC. COMPRA, VENTA, PROCESAMIENTO, ENVASADO, TRANSFORMACION, INDUSTRIALIZACION DE PRODUCTOS
: AGRICOLAS EN GENERAL ¥ ESPECIALMENTE, DE TODA CLASE DE FRUTA FRESCA, _ETC,
CIIU Actividad Nivel 2: ((: 10 J [ELABCJRACH:!N DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS. J
CIIU Operacién Principal: [c 103015 J (:mmm:m DE JUGOS (ZUMOS), NECTARES, CONCENTRADOS DE FRUTA FRESCA ¥ HORTALIZAS J

CAPITAL A LA FECHA

ADMINISTRADORES DE LA COMPARNIA |

. FECHA DE |_ MNo.DE
IDENTIFICACION NOomERE NACIONALIDAD | CARGO |FECH. NOME. ART. | RLADM
FECH EERIODO REG. REGISTRO L

SEILER ZEREGA JOSE VICEPRES |23/03/18 0:00 =

0203466969 ANTONIO ECUADOR IDENTE 2 27/03/2018 4027 24 SRL
KONANZ SERRANO PRESIDEN |23/03/18 0:00

0902777291 REMNE ROBERTO ECUADOR TE 2 09/04/2018 4668 27 RL
FREI PEREZ GERENTE |[23/03/18 0:00

0908715246 BERMNHARD EMIL ECUADOR GENERAL 2 09/04/2018 4641 27 RL

FECHA DE EMISION: 09/06/2019 00:00:00

Es obligacién de la persona o servidor publico que recibe este documente validar su autenticidad ingresando al portal web
www._supercias.gob_ec/portalinformacion/verifica.php con el siguiente codigo de seguridad:

DI1631593988



Anexo 3. Estado de Situacion Financiera afio 2017 y 2018

LICORNAC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares de E.U.A.)

Notas 2.018 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo & 3.980 184 6 814.648
Clientes y otras cuentas por cobrar 7 £.352.953 7 872.665
Inventarios 8 5.340.895 4 241.000
Active per impuesta cerriente 13 270.929 305.007
Pagos anticipados 309 284 343.956
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 16.264 245 19.577.608
ACTIVOS NO CORRIENTES
Fropiedad, planta y equipo 9 9,214,798 ©.383.007
Active por impuesto difende 64 0B1 -
Otros actives 10 21213 5713
" TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES §.300.092 9338721
TOTAL ACTIVOS 25.564.337 28.976 327
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores ¥ otras cuentas por pagar 11 1.317.907 1354 065
Beneficios a los empleados 12 504.935 778.118
Pasivo por impugsto cornente 13 296.933 385 554
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2.119 835 2.517.736
PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por pagar 22 - 1.500.000
Beneficios a los empleados 12 1.725.265 1.581 100
Pasivo por impuesto diferida 13 15 130 76.182
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1.740.395 3.157.282
TOTAL PASIVOS 3 B60.229 5575019
PATRIMONIO
Capital suscrito 15 5.800 000 5 800 000
Reserva legal 16 1.625 000 1,350 3014
Utilidades acumuladas 17 14.271 484 16.086.893
Otro resultade integral 12 107 624 54.114
TOTAL PATRIMONIO 21.704 108 23.301.308
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 25 564,337 28 978.327
Wer nolgs a Ioée tados financleros
L Sl ¥
Ing. Bernhard Frei Péfez CPA, Jorge Tomala Vera
Gerente General Contador



Anexo 4. Estado de Resultado Integral del afio 2017 y 2018

QUICORNAC S.A.

ESTADO QEL RESULTADQC INTEGRAL
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DE 2018
{Expresado en délares de E.U.A.)

28

Notas 2.018 2.017
VENTAS 18 33.930.008 36623611
COSTO DE VENTA 18 27.191.553 28012 715
UTILIDAD BRUTA 6.738.455 8 610 896
OTROS INGRESOS 20 301.104 196 489
GASTOS
Administrativos y generales 2.646.643 2 557.463
Ventas 2.356.671 2238.934
Publicidad 878 200 805.275
Distribucién 478.652 474.815
21 6.361.165 6.076.486
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES
€ IMPUESTO A LA RENTA 678.394 2.730.900
Participacion a trabajadares 12 101.759 409 964
Impuesto a la renta 13 218.293 574.829
UTILIDAD DEL ANO 358.341 1746.107
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificardn posteriormente a resultados:
Ganancia actuarial por planes de beneficios definidos 34 123 64,974
Impuestas diferidos 10.335 (18.244)
44,458 48.731
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 402.800 1.794.838
Ver\ﬁ;s\lo{s tados financieros
Ing Bernhard Fref Pérez CPA. Jorge Tomala Vera
Gerente General Contador
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Anexo 5. De acuerdo a la informacién desarrollada de la empresa QUICORNAC

S.A se pudo realizar entrevista al GERENTE de e la empresa:

1

2.

Qué actividad realiza laempresa QUICORNAC S.A?
¢COmo esta establecido el periodo medio de cobro?

¢Qué tan rentable es laempresa con relacion a sus activos?
¢Qué tan eficiente es la gestion de la administracion?

¢Qué variacion ha tenido el patrimonio de laentidad respecto al ultimo periodo?



