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RESUMEN

El objetivo general del estudio de caso fue el de analizar la gestion financiera de las cuentas
por cobrar de la empresa Dismero S.A. durante el periodo 2021-2022 en el canton Babahoyo,
Ecuador. EI presente estudio de caso se enmarca en la linea de investigacion de "Gestién
Financiera, Administrativa, Tributaria, Auditoria y Control”, con un enfoque especifico en
"Auditoria y Control". Se emplearon métodos cuantitativos y cualitativos, incluyendo analisis
numeéricos y entrevistas, para obtener una comprension integral de la situacion financiera y
operativa. Los resultados revelaron un aumento en el periodo promedio de cobro y una
disminucion en el indice de rotacion de cuentas por cobrar, indicando posibles dificultades en
la gestion de cobranza y crédito. Ademas, se observo un preocupante incremento en el indice
de cuentas incobrables durante los periodos mencionados. Como conclusion, se destacé la
urgencia de revisar y mejorar las politicas de crédito y cobranza para evitar impactos negativos
en la liquidez y rentabilidad de la empresa. Se recomienda evaluar las politicas de crédito,
optimizar los procesos de cobranza y establecer un sistema robusto de seguimiento de cuentas

vencidas para mitigar el riesgo de incobrabilidad.

Palabras clave: gestion financiera, cuentas por cobrar, periodo promedio de cobro, indice de

rotacién, incobrabilidad, liquidez.



ABSTRACT

The general objective of the case study was to analyze the financial management of accounts
receivable of the company Dismero S.A. during the period 2021-2022 in the Babahoyo canton,
Ecuador. This case study is part of the research line of "Financial, Administrative, Tax
Management, Audit and Control™, with a specific focus on "Audit and Control". Quantitative
and qualitative methods, including numerical analysis and interviews, were used to obtain a
comprehensive understanding of the financial and operational situation. The results revealed
an increase in the average collection period and a decrease in the accounts receivable turnover
ratio, indicating possible difficulties in collection and credit management. In addition, a
worrying increase in the bad debt ratio will be observed during the aforementioned periods. In
conclusion, the urgency of reviewing and improving credit and collection policies was
highlighted to avoid negative impacts on the company's liquidity and profitability. It is
recommended to evaluate credit policies, optimize collection processes and establish a robust

monitoring system for overdue accounts to mitigate the risk of bad debts.

Keywords: financial management, accounts receivable, average collection period, turnover

rate, bad debts, liquidity.



PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

El presente caso de estudio se lo realiz6 en la empresa Dismero S.A cuya sede principal
es el Canton de Babahoyo. La empresa se establecié en el afio 2005 el 7 de marzo, y se fundd
con la finalidad de ser uno de los supermercados mayoristas de la provincia. Desde entonces,
ha mantenido una buena posicion en el mercado ofreciendo una amplia gama de bienes y
servicios a sus clientes. Dismero S.A en la Provincia de Los Rios juega un papel importante,
debido a que la empresa es una fuente generadora de empleo ya sea de manera directa 0
indirecta, de tal forma que beneficia a la calidad de vida de las personas y contribuye a la

economia local.

Para las empresas llevar un manejo correcto de las cuentas por cobrar es fundamental,
ya que este le permite tener una adecuada estabilidad financiera. Por lo cual el presente caso
de estudio, se centra en la empresa Dismero S.A, con el objetivo de analizar la gestion
financiera de las cuentas por cobrar de la empresa Dismero en el Canton Babahoyo durante el
periodo 2021-2022, aplicando los indices financieros, con el fin de identificar potenciales

problemas que podrian estar afectando la liquidez de la empresa.

Conociendo la importancia de las cuentas por cobrar para una empresa, se detecto
sefiales de posibles debilidades en Dismero S.A en el periodo mencionado, lo cual puede llegar
a afectar a distintos ambitos, como en los procedimientos de cobranzas, las estrategias
crediticias, hasta la falta de un seguimiento adecuado de las cuentas por cobrar. Los problemas
con dichas cuentas pueden afectar negativamente en la salud financiera de una empresa, lo que
se puede deberse a factores como los pagos atrasados por parte de los clientes, el cobro ineficaz,

afectando asi a la rentabilidad y la liquidez.

Es crucial abordar estas posibles deficiencias de manera proactiva y sistematica. Un

analisis detallado de los procesos y procedimientos actuales relacionados con las cuentas por



cobrar en Dismero es fundamental para identificar areas de mejora y areas problematicas
especificas. Mejorar la gestion financiera de las cuentas por cobrar en Dismero no solo
beneficiara la eficiencia operativa de la empresa, sino que también fortalecera su posicién
competitiva en el mercado. Las cuentas por cobrar cumplen un rol fundamental en la empresa,
su adecuado manejo puede contribuir de forma positiva a la empresa, los clientes y otros
interesados, lo que puede conducir a un incremento en las ventas, ingresos, oportunidades de
negocio, tomar mejores decisiones estratégicas y permite planificar el crecimiento futuro de

modo mas efectivo.

Los procesos relacionados con las cuentas por cobrar son esenciales para la empresa y
aun mas estando optimizados, ya que le permite agilizar las actividades financieras, lo que
conlleva a que la empresa lleve un majeo adecuado de sus flujos de efectivo. Esto es de suma
importancia, debido a que le brinda a la empresa la posibilidad de obtener una mayor liquidez
y solvencia, ademas, es fundamental para realizar inversion y por ende expandirse y generar
mayor confianza con los clientes. Ademas, una gestion financiera mas solida y transparente
fortalecera la reputacién de la empresa en el mercado, generando mayor confianza tanto entre

los clientes como entre los inversores y otras partes interesadas.



JUSTIFICACION
El presente caso de estudio sobre la gestién financiera del rubro cuentas por cobrar de
la empresa Dismero del Canton Babahoyo durante el periodo 2021 — 2022, se enfoca en el
analisis de dicha cuenta, reconociendo su importancia para la empresa, debido a que estas
cuentas son fundamentales para la estabilidad econémica y el rendimiento operativo de una

empresa.

La capacidad de una empresa para gestionar sus cuentas por cobrar de forma eficaz es
crucial para mantener una salud financiera estable y, a su vez, garantizar la viabilidad del
negocio en el mercado. Las cuentas por pagar se refieren a las ganancias retenidas de la
empresa, y si se lleva a cabo o0 no una gestién adecuada puede tener un impacto positivo o
negativo en la capacidad de la empresa para financiar sus operaciones en curso, posibles

inversiones futuras y obligaciones financieras.

Las cuentas por cobrar en las estrategias de las empresas son de suma importancia,
debido a esto es fundamental realizar un andlisis de la gestion financiera de estas cuentas en la
empresa Dismero S.A durante el periodo 2021 — 2022. Es importante mencionar que, Si no se
Ileva una gestion eficaz de estas cuentas, podria tener un impacto negativo en la liquidez de la
compafiia, su imagen, reputacién y relacién con los clientes. Ademas, la realizacion de un
analisis exhaustivo de las cuentas por pagar permitira identificar oportunidades y areas de

mejora para optimizar los procedimientos y procesos actuales.



OBJETIVOS
Objetivo general
Analizar la gestion financiera del rubro de cuentas por cobrar de la empresa Dismero

en el Canton Babahoyo durante el periodo 2021-2022, aplicando los indices financieros.

Objetivos especificos
e Determinar los indices de rentabilidad relacionados con las cuentas por cobrar durante
el periodo 2021 — 2022.
e Identificar las cuentas incobrables, a través del indice de cuentas incobrables.
e Realizar un andlisis horizontal de las cuentas por cobrar de los periodos 2021 — 2022,

mediante los estados financieros.



LINEA DE INVESTIGACION

Linea de investigacion

La linea de investigacion con la cual se baso el presente caso de estudio fue “Gestion
Financiera, Administrativa, Tributaria, Auditoria y Control” en la empresa Dismero S.A. Esta
linea brinda herramientas para mejorar la eficiencia en la administracion de los recursos
financieros de la empresa, ademas es fundamental para fortalecer los controles internos. Por
otro lado, permite abordar aspectos criticos de la salud financiera de la empresa y permite

identificar problemas potenciales.

Sublinea de investigacion

El presente caso de estudio se enmarcé bajo la sublinea de investigacion “Auditoria y
Control”, debido a que esta sublinea permite evaluar los procesos financieras y operativos de
una empresa, con la finalidad de asegurar su eficiencia, su transparencia y que cumpla con la
leyes y reglamentos. Ademas, esta sublinea de investigacion es de suma importancia en la
investigacion, debido a que permite identificar posibles riesgos y debilidades que la empresa
pueda llegar a tener, y a su vez permite brindar recomendaciones correctivas para mejorar la

gestién de las operaciones de la empresa.



ARTICULACION DEL TEMA
Con la finalidad de abordar la Gestion Financiera de las cuentas por cobrar en la
empresa Dismero S.A en el Canton Babahoyo durante el periodo 2021 — 2022, se establece la
afinidad entre la la aplicacion de procesos contables, financieros y tributarios en los sectores
publico y privado. Estos procesos son componentes fundamentales para llevar una adecuada
gestion de las cuentas por cobrar, con la finalidad de que los datos financieros sean los
correctos. Por otro lado, es de suma importancia cumplir con todos los aspectos tributarios y

legales con el objetivo de minimizar cualquier tipo de riesgo.



MARCO CONCEPTUAL

Gestion financiera

( Woodruff, 2019); “la gestiéon financiera permite conocer en que ambito a nivel
econdémico y financiero se encuentra una empresa, para tomar decisiones que ayuden al
crecimiento empresarial”. La gestion financiera proporciona informacion clave sobre aspectos
como la liquidez, la rentabilidad, el endeudamiento y la eficiencia en el uso de los recursos, lo
que permite a los lideres empresariales evaluar la salud financiera de la organizacion y
identificar areas de mejora. Con esta informacion se podran tomar decisiones informadas sobre
expansion, financiamiento, inversiones y otras estrategias que apoyen el crecimiento de la
empresa y fortalezcan su posicion competitiva en el mercado. En resumen, la gestion
financiera es un componente esencial del éxito empresarial porque proporciona la base para

tomar decisiones estratégicas que respaldan el crecimiento y la prosperidad a largo plazo.

El funcionamiento de cualquier empresa depende en gran medida de la gestidn
financiera, que abarca todas las actividades relacionadas con la administracion y gestion de los
recursos financieros. Para (Poma Carriazo, Ramos Garcia, & Sulca Quispe, 2020); “La gestion
financiera es crucial porque le brinda a la empresa la capacidad de gobernar correctamente sus
operaciones y garantiza que pueda cumplir con todos los objetivos acordados™ (p.26). La
gestion financiera proporciona al negocio un marco sélido para la toma de decisiones
estratégicas. Ademas de aprovechar las primeras oportunidades y mitigar los Gltimos, los
lideres pueden evaluar con precision los riesgos y las oportunidades al poseer un conocimiento
detallado sobre la situacion financiera de la compafiia. Esto incluye, entre otras tareas
cruciales, la planificacion de inversiones, la gestion de la deuda, la asignacion de recursos y la

evaluacion del desempefio financiero.



Ademas, la gestion financiera es fundamental para garantizar la estabilidad y solvencia
del negocio. Una empresa puede prevenir crisis financieras y garantizar su capacidad para
cumplir con sus obligaciones financieras, como el pago de deudas, salarios y proveedores,
manteniendo un control estricto sobre los ingresos, gastos, actividades y pasatiempos. Esto es
especialmente importante durante tiempos econdmicos inciertos, cuando las empresas

necesitan ser flexibles y adaptarse rapidamente a los cambios en el entorno empresarial.

Por otro lado, una gestion financiera eficaz también ayuda a aumentar la eficiencia
operativa de la empresa. Al hacer el mejor uso de los recursos financieros, se pueden encontrar
oportunidades para ahorrar costos, aumentar la competitividad del mercado, mejorar la
rentabilidad y mejorar la liquidez. Esto puede implicar la implementacion de politicas de
control de gastos, la negociacion de mejores condiciones con proveedores o la busqueda de
fuentes alternativas de financiamiento. (Aranda Quispe, 2019) indica que; “Por tanto, es
importante saber si la gestion financiera y la liquidez estan relacionadas, ya que este es uno de
los factores que determina el crecimiento de la empresa” (p. 20). Mejorando la liquidez, una
gestién financiera asegura apropiada la disponibilidad de recursos para lidiar con las

obligaciones a corto plazo.

En conclusidn, la gestion financiera es esencial para el éxito empresarial porque
proporciona el marco necesario para tomar decisiones estratégicas, garantiza la estabilidad
financiera y aumenta la eficiencia operativa. En un entorno empresarial cada vez mas
desafiante, una empresa que mantiene su competitividad, alcanza los objetivos y garantiza su

supervivencia a largo plazo puede lograr una gestion financiera adecuada.

Gestion financiera de las cuentas por cobrar

Mantener la salud financiera de una organizacion depende de la gestion financiera de

su departamento de contabilidad. Optimizar el ciclo de cobro, controlar el riesgo de crédito y



reducir el tiempo de recuperacion de los pagos son aspectos clave. Esto ayuda a mejorar la
liquidez y la capacidad de inversion, asegurando un flujo de efectivo constante y sostenible

para respaldar las operaciones y el crecimiento empresarial.
(Solis , 2023) expresa que;

Una gestion adecuada de las cuentas por pagar y del crédito de los clientes es esencial
para el bienestar financiero de toda empresa. Estas actividades representan el capital
gue la empresa tiene derecho a recibir por la venta de bienes o servicios, y su gestion

eficaz puede marcar la diferencia entre el éxito y el fracaso empresarial.

Para que una empresa obtenga una buena salud financiera, es fundamental que esta lleve
una adecuada gestion de las cuentas por cobrar y los créditos a los clientes, por algunas razones
esenciales. En primer lugar, estos activos representan una porcion significativa de los ingresos
de la empresa y su pronta conversion en efectivo es vital para mantener la liquidez y financiar
las operaciones diarias. Ademas, un control eficiente de las cuentas por cobrar ayuda a reducir
el riesgo de incobrabilidad y minimiza las pérdidas por deudas incobrables. Ademas, una
gestion efectiva de los créditos a clientes fomenta relaciones solidas con los clientes y mejora
la reputacion de la empresa en el mercado, lo que a su vez puede traducirse en mayores

oportunidades de negocio y crecimiento a largo plazo.
Liquidez

La liquidez hace referencia a la capacidad que tiene una empresa de cumplir con sus
obligaciones financieras a corto plazo. Mantener un nivel adecuado de liquidez es fundamental
para garantizar que la entidad pueda enfrentar contingencias inesperadas, como pagos urgentes,
emergencias o situaciones de crisis econémica. Sin liquidez suficiente, una entidad podria
encontrarse en una posicion vulnerable, incapaz de cumplir con sus compromisos financieros

y, en ultima instancia, enfrentar riesgos como la insolvencia o la quiebra. De acuerdo con
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(Farias Rodriguez, 2019); “La liquidez indica la capacidad que tiene una compafiia frente a sus
compromisos de pago” (p.24). La liquidez es importante porque proporciona flexibilidad
financiera y permite a las empresas cubrir sus necesidades de efectivo en caso de emergencia

0 para aprovechar oportunidades de inversion.

Por otro lado, ( Ramirez Huaman & Maldonado Guardamino, 2020) mencionan que;
“Por tanto, para las empresas es fundamental que realicen un manejo adecuado de la liquidez
y rentabilidad con la finalidad de que se garantice la estabilidad econémica” (p.67). El manejo
adecuado de la liquidez y la rentabilidad es esencial para garantizar la estabilidad econémica
de cualquier entidad, ya sea una organizacion sin fines de lucro, una empresa o una institucion

financiera. Aqui se presenta un argumento que respalda esta afirmacion:

La rentabilidad es la capacidad de generar beneficios a partir de los recursos
disponibles. (Torres, 2023) menciona que; “La rentabilidad de una empresa es la capacidad que
tiene una organizacion para obtener ganancias”. Una entidad rentable no solo es capaz de cubrir
sus costos operativos y financieros, sino que también genera excedentes que pueden
reinvertirse para impulsar el crecimiento y la expansion. La rentabilidad sostenible es
fundamental para garantizar la viabilidad a largo plazo de la entidad, ya que le permite
mantener su operatividad, invertir en innovacion y desarrollo, y recompensar a sus inversores

y partes interesadas.

El manejo adecuado de la liquidez y la rentabilidad implica encontrar un equilibrio entre
ambas variables. Por un lado, es importante mantener suficiente liquidez para cubrir las
necesidades financieras inmediatas y garantizar la estabilidad operativa. Por otro lado, también
es crucial buscar oportunidades para maximizar la rentabilidad de los activos disponibles, ya
sea a través de inversiones prudentes, optimizacion de costos o mejora de la eficiencia

operativa.
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En definitiva, el manejo adecuado de la liquidez y la rentabilidad es fundamental para
garantizar la estabilidad econdémica de una entidad. Al mantener un equilibrio entre la
capacidad de responder a las obligaciones financieras inmediatas y la generacion de beneficios
a largo plazo, la entidad puede mitigar riesgos, aprovechar oportunidades y mantener su

viabilidad en un entorno econdémico cada vez mas desafiante.

Cuentas por cobrar

Para (Baquerizo Gomez, 2021); “las cuentas por cobrar son un activo muy importante
para las empresas, son el resultado de las ventas por la prestacion de algin servicio”. Las
cuentas por cobrar, también conocidas como cuentas por cobrar a clientes o cuentas por cobrar
comerciales, hace referencia a los montos que los clientes le deben a una empresa por bienes
vendidos o servicios prestados a crédito. En decir, representan el dinero que se espera recibir

de los clientes en el futuro por ventas realizadas a crédito.

Para (Tomala Plaas, 2021);

Las cuentas por cobrar se obtienen cuando una empresa realiza la venta de un bien o
servicio a crédito, es decir, que estas cuentas representan las deudas que los clientes

tienen con la empresa por la compra a crédito de bienes o servicios.

Estas cuentas se consideran activos financieros, ya que representan los recursos
econdmicos futuros que se espera recibir. Se clasifican como activos circulantes en el balance
de la empresa, lo que significa que se espera que se conviertan en efectivo en un periodo
relativamente corto, generalmente dentro de un afio. De acuerdo con (Avila Anastacio, Gil
Caamafio, & Duque Gonzilez, 2019); “Una mala gestion de las cuentas por cobrar causara
efectos negativos en la empresa”. Mantener un flujo saludable de ganancias en la empresa

requiere una gestion contable adecuada. Esto implica establecer politicas de crédito sélidas,
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realizar un seguimiento activo de las cuentas pendientes y emplear procesos de cobro efectivos

para minimizar los retrasos en los pagos y reducir el riesgo de incobrabilidad.

Ademas, (Marinez Duefias, 2022) ; “las cuentas por cobrar son un indicador importante
de la salud financiera de una empresa y pueden afectar significativamente su rentabilidad”. Un
aumento en las cuentas por cobrar puede indicar una disminucién en la eficiencia de cobro o
un deterioro en la calidad de los clientes. Por otro lado, una disminucién en las cuentas por
cobrar puede indicar una mejora en la gestion del crédito y una mayor liquidez. En resumen,
las cuentas por cobrar son una parte integral de la gestion financiera de una empresay requieren

una atencion cuidadosa para garantizar la estabilidad y el crecimiento a largo plazo.

Cuentas incobrables

Las cuentas incobrables, también conocidas como deudas incobrables o cuentas por
cobrar irrecuperables, son aquellas deudas que una empresa considera que no podra recuperar
de sus clientes, (Westreicher, 2020) indica que las cuentas incobrables son; “Una parte del valor
total de las ventas que los clientes o deudores no logran cancelar se refiere a las cuentas
incobrables”. Estas deudas pueden deberse a una variedad de razones, como la insolvencia del
cliente, la quiebra de la empresa deudora, disputas legales o simplemente la incapacidad del

cliente para pagar

Una cuenta puede volverse incobrable por diversas razones, como la incapacidad del
deudor para localizarlo, la deshonestidad de su parte o la falta de documentacion suficiente
para demostrar que existe una deuda, una declaracion puede volverse ininteligible. (Tomala
Soriano, 2022). Cuando una empresa determina que una cuenta por cobrar es incobrable, debe
reconocer esta situacion en sus libros contables. Esto generalmente se hace mediante la
creacion de una reserva para cuentas incobrables, también conocida como provision para

cuentas dudosas 0 malas cuentas. Esta reserva es una estimacion de las cuentas que se espera
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gue no se paguen y se registra como un gasto en el estado de resultados de la empresa. Al
mismo tiempo, se reduce el valor de la cuenta por cobrar en el balance general para reflejar el

hecho de que ya no se espera recibir el pago.

Es importante destacar que reconocer cuentas incobrables es un aspecto crucial de la
contabilidad de una empresa, ya que afecta tanto la precision de los estados financieros como
la salud financiera general de la empresa. La gestién adecuada de las cuentas incobrables ayuda
a garantizar que las empresas mantengan una vision realista de sus activos y pasivos, y también

puede afectar su capacidad para obtener financiamiento o crédito en el futuro.

Proceso de cobranza

Los procedimientos de cobranza permiten a una entidad establecer un marco
estructurado y organizado para gestionar sus cuentas por cobrar de manera eficiente. Al tener
un conjunto claro de pasos y etapas planificadas, la entidad puede abordar sistematicamente
los pagos vencidos y las cuentas morosas, lo que facilita la identificacion temprana de
problemas y la implementacion de medidas correctivas adecuadas. Para (Mufioz Tuarez, 2020);
“Los procedimientos de cobranza son una serie de pasos o0 etapas planificados de manera
ordenada con el propoésito de la maximizacion del cobro y minimizacion de las pérdidas de
cuentas por cobrar”. Ademas, estos procedimientos son esenciales para garantizar la liquidez y

la salud financiera de la entidad.

Al maximizar el cobro de cuentas por cobrar, la entidad puede mejorar su flujo de
efectivo y mantener un nivel adecuado de liquidez para cubrir sus obligaciones financieras y
operativas. Esto es especialmente importante en situaciones econdmicas dificiles o de
incertidumbre, donde el acceso a efectivo puede ser crucial para la supervivencia y el
crecimiento de la entidad. Los procedimientos de cobranza son fundamentales para la gestion

financiera efectiva de una entidad. Al establecer un marco estructurado y organizado para
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gestionar las cuentas por cobrar, se puede garantizar la maximizacion del cobro y la
minimizacion de las pérdidas, lo que contribuye a la salud financiera y al éxito general de la

entidad.

(Valles, 2021) manifiesta que; “El objetivo de los procesos de cobranza es transformar
las cuentas por cobrar en activos liquidos lo més rapido posible”. Los procedimientos de
cobranza también desempefian un papel importante en la minimizacion de pérdidas asociadas
con cuentas por cobrar incobrables. Para (Villavicencio Zare, 2021); “Al incrementar el periodo
de cobranza de las cuentas por cobrar, disminuye la liquidez de la empresa”. Al establecer
politicas claras y eficientes para la identificacion y gestion de cuentas morosas, la entidad puede
reducir el riesgo de pérdidas financieras significativas debido a deudas incobrables. Esto
incluye la implementacidn de estrategias de seguimiento proactivo, la negociacion de acuerdos

de pago alternativos y, en casos extremos, la accion legal para recuperar los montos adeudados.

Ademas, los procedimientos de cobranza pueden contribuir a mejorar las relaciones con
los clientes y mantener la reputacion de la entidad. Al abordar las cuentas por cobrar de manera
profesional y respetuosa, la entidad puede fortalecer la confianza y la lealtad de sus clientes, lo
que puede traducirse en relaciones comerciales mas sélidas y duraderas. Esto a su vez puede
conducir a una mayor retencion de clientes y a la generacion de referencias positivas, lo que

beneficia a la entidad a largo plazo.

indices financieros

Los indices financieros son herramientas cuantitativas utilizadas para evaluar la salud
financiera y el rendimiento de una empresa. Derivados de datos financieros clave, como los
estados financieros, estos indices ofrecen métricas estandarizadas que permiten comparar el
desempefio de una empresa con sus competidores, su historia financiera o estandares de la

industria. Cubriendo areas como liquidez, rentabilidad, endeudamiento, eficiencia y
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valoracion, los indices financieros proporcionan informacion crucial para inversionistas,
analistas y gerentes, ayudandoles a comprender la eficacia operativa, la rentabilidad y la solidez

financiera de una empresa.
Analisis horizontal

El anélisis horizontal hace referencia a una técnica fundamental del analisis financiero
el cual conlleva la comparacion de los estados financieros a lo largo de distintos periodos de
tiempo. Al seleccionar dos 0 més periodos consecutivos, se calculan las variaciones absolutas
y relativas de los elementos clave, identificando asi tendencias y cambios significativos en el
desempefio financiero. Este método proporciona una vision detallada de como evolucionan las
cifras financieras de la empresa con el tiempo, permitiendo a los analistas detectar areas de
crecimiento, declive o cambios en la estructura financiera. Ademas, el analisis horizontal es
esencial para proyectar futuros resultados financieros y para evaluar la efectividad de las
estrategias empresariales a lo largo del tiempo, lo que contribuye a una toma de decisiones mas

informada y precisa.

Al observar las variaciones en los estados financieros a lo largo de diferentes periodos,
el analisis horizontal permite a los inversores, gerentes y analistas comprender la direccion y
la velocidad del cambio en el desempefio de una empresa. Este enfoque ayuda a identificar las
tendencias subyacentes, tales como un crecimiento constante o una disminucion en los
ingresos, margenes de beneficio en expansién o contraccién, o cambios en la eficiencia
operativa. Al entender cobmo evolucionan estas métricas con el tiempo, las partes interesadas
pueden ajustar estrategias, realizar predicciones mas precisas y tomar decisiones mas
fundamentadas para mejorar la salud financiera y la competitividad de la empresa en el

mercado.
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MARCO METODOLOGICO
El presente caso de estudio sobre la gestién financiera del rubro de cuentas por cobrar
de la empresa Dismero del canton Babahoyo durante el periodo 2021-2022 se basé en métodos
de investigacién tanto cuantitativos como cualitativos para obtener una comprension integral

de la situacion financiera y operativa de la empresa en relacion con sus cuentas por cobrar.

Desde el método cuantitativo, se recopilaron y analizaron datos numéricos especificos
relacionados con las cuentas por cobrar de Dismero. Esto podria incluir cifras financieras como
el monto total de las cuentas por cobrar, el tiempo promedio de cobro, el ciclo de conversion
de efectivo y otros indicadores financieros relevantes. Estos datos cuantitativos proporcionan
una vision objetiva y medida de la situacion financiera de la empresa en términos de sus cuentas
por cobrar, permitiendo identificar tendencias, patrones y posibles areas de mejora. Por otro
lado, el método descriptivo implicé el analisis de factores no numéricos que podrian influir en
la gestion de las cuentas por cobrar de Dismero. Esto podria incluir la revisién del proceso de
cobranza, asi como otros aspectos cualitativos que podrian afectar la capacidad de la empresa

para cobrar sus cuentas por cobrar de manera oportuna y efectiva.

Al combinar ambos métodos, el estudio pudo ofrecer una comprensién completa de la
gestion financiera de las cuentas por cobrar de Dismero, identificar areas de fortaleza y
debilidad, y proporcionar recomendaciones concretas para mejorar la eficiencia y efectividad
en la gestion de este importante rubro financiero. Esta combinacion de enfoques cuantitativos
y cualitativos es comun en estudios financieros y permite una evaluacion holistica de la

situacion de una empresa en relacion con aspectos especificos de su gestion financiera.

Como técnica de recoleccion de informacion se utilizé la entrevista la cual fue de
preguntas abiertas y cerradas. Las preguntas abiertas permitieron a la persona entrevistada

expresar sus opiniones y experiencias de manera libre, mientras que las preguntas cerradas
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proporcionaron datos especificos que fueron Utiles para el analisis cuantitativo. Ademas, se
emplearon técnicas de observacion directa en ciertos casos para comprender mejor los procesos
operativos relacionados con la gestidn de cuentas por cobrar. El instrumento principal utilizado
para recopilar informacion durante las entrevistas fue una guia de preguntas disefiada
especificamente para abordar aspectos clave relacionados con la gestion financiera de las

cuentas por cobrar de Dismero. Esta guia incluy6 preguntas sobre procedimientos de cobranza.



18

RESULTADOS
A continuacién, se procede a evaluar el periodo promedio de cobro de las cuentas por

cobrar de la empresa.

Tabla 1. Periodo promedio de cobro

Periodo promedio de cobro
Formula Afio 2021 Afio 2022
Periodo promedio de cobro | PPC: (517.213 * 365) /| PPC: (551,812 * 365) /
(PPC): (cuentas por cobrar * | 27,919,985 = 6,76 27,045,547 = 7,45
365) / ventas

Fuente: Dismero S.A
Elaborado por: Jonathan Moncada Mora

El periodo promedio de cobro (PPC) es un indicador que muestra el tiempo promedio
que tarda una empresa en cobrar sus cuentas por cobrar. Este indicador es importante para
evaluar la eficiencia de las politicas de crédito y cobranza de la empresa, asi como para
comprender mejor su flujo de efectivo y su posicion de liquidez.

En la siguiente tabla se determinara el indice de rotacion de cuentas por cobrar:

Tabla 2. indice de rotacion de cuentas por cobrar
indice de rotacion de cuentas por cobrar

Formula Afo 2021 Afo 2022
Rotacion de cuentas por | RCC =27,919,985/517.213 | RCC= 27,045,547 / 551,812
cobrar (RCC) = Ventas / | =53,99 = 49,04
cuentas por cobrar

Fuente: Dismero S.A
Elaborado por: Jonathan Moncada Mora

El indice de rotacion de cuentas por cobrar (RCC) es un indicador que mide la eficiencia
con la que una empresa esta gestionando su ciclo de cobranza. En otras palabras, muestra con
qué frecuencia la empresa convierte sus cuentas por cobrar en efectivo a lo largo de un periodo

determinado, lo que puede ser indicativo de la eficacia de sus politicas de crédito y cobranza.

Posteriormente se procede al calculo del indice de cuentas incobrables.
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Tabla 3. indice de cuentas incobrables
Indice de cuentas incobrables

Formula Afio 2021 Afio 2022
C. Incobrables /cuentas por | $21,558/$517,213 * 100 = | $54.428 / $ 551,812 * 100 =
cobrar *100 4,17 9,86

Fuente: Dismero S.A
Elaborado por: Jonathan Moncada Mora

A continuacion, en la tabla 4 se realizara un analisis horizontal de las cuentas por cobrar
durante el periodo 2021 — 2022.

Tabla 4. Analisis horizontal
Cuentas por cobrar Variacion absoluta | Variacion relativa
2021 2022
517.213 551,812 34.599 6.69%
Fuente: Dismero S.A
Elaborado por: Jonathan Moncada Mora

El analisis horizontal permite comparar los cambios en los datos financieros de la
empresa durante los afios 2021 y 2022, mostrando como han variado las cifras en diferentes

periodos, facilitando la identificacion de tendencias y patrones.
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DISCUSION DE RESULTADOS

El periodo promedio de cobro (PPC) de Dismero S.A revela un incremento significativo
de 6.76 dias en 2021 a 7.45 dias en 2022, indicando una prolongacion en el tiempo que la
empresa tarda en convertir sus cuentas por cobrar en efectivo. Este aumento podria sefialar
posibles dificultades en la gestion de cobranza, lo que a su vez podria impactar negativamente
en la liquidez de la empresa y en su capacidad para cumplir con obligaciones financieras a
corto plazo. En consecuencia, es imperativo que Dismero S.A revise y mejore sus procesos de
cobranza para garantizar una conversion mas rapida de las cuentas por cobrar en efectivo y

mantener una posicion financiera saludable.

La disminucion del indice de rotacion de cuentas por cobrar (RCC) de Dismero S.A.,
que paso de 53.99 en 2021 a 49.04 en 2022, sugiere una ralentizacion en la conversién de
cuentas por cobrar en ventas entre ambos afios. Este descenso podria indicar posibles
dificultades en la gestion de crédito y cobranza, lo que a su vez podria afectar negativamente
la liquidez y el capital de trabajo de la empresa. Ante esta situacion, es esencial que Dismero
S.A. revise y mejore sus practicas de gestion de cuentas por cobrar, implementando politicas
maés estrictas de crédito, fortaleciendo el seguimiento de cuentas vencidas y optimizando los
procesos de cobranza para agilizar la conversion de cuentas por cobrar en efectivo y asi

mantener una posicion financiera solida.

El andlisis del indice de cuentas incobrables de Dismero S.A revela una tendencia
preocupante de crecimiento, pasando de un 4.17% en 2021 a un 9.86% en 2022. Este
incremento significativo indica posibles dificultades en la capacidad de la empresa para
recuperar las deudas de sus clientes, lo que puede tener un impacto negativo en su rentabilidad
y salud financiera. Ante esta situacion, es crucial que la empresa revise y ajuste sus politicas
de crédito y procesos de cobranza para mitigar el riesgo de incobrabilidad y proteger su

posicion financiera a largo plazo.
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La tabla 4 muestra un analisis horizontal de las cuentas por cobrar de una empresa entre
los afios 2021 y 2022. Durante este periodo, las cuentas por cobrar aumentaron de 517.213 a
551.812, lo que representa una variacion absoluta de 34.599 unidades monetarias. Esta
variacion se traduce en un incremento relativo del 6.69%. Este aumento en las cuentas por
cobrar puede tener varias implicaciones para la empresa. En primer lugar, un aumento en las
cuentas por cobrar puede indicar una mejora en las ventas o un crecimiento en las operaciones
de la empresa. Sin embargo, también puede ser una indicacion de que la empresa esta teniendo
dificultades para cobrar a sus clientes, lo que podria afectar negativamente su flujo de efectivo

y su liquidez.
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CONCLUSIONES
La empresa Dismero S.A. experimentd un aumento significativo en su periodo
promedio de cobro (PPC) y una disminucidén en su indice de rotacion de cuentas por cobrar
(RCC) entre 2021 y 2022, lo que sugiere posibles dificultades en la gestion de cobranza y
crédito. Estos hallazgos indican la necesidad urgente de revisar y mejorar los procesos de
cobranza y politicas de crédito para evitar un impacto negativo en la liquidez y la capacidad de

cumplir con las obligaciones financieras a corto plazo.

El analisis del indice de cuentas incobrables revela un preocupante aumento en la tasa
de cuentas incobrables de Dismero S.A. entre 2021 y 2022, lo que sefiala posibles problemas
en la capacidad de la empresa para recuperar deudas de clientes. Esta tendencia debe abordarse
de manera inmediata mediante la revision y ajuste de politicas de crédito y procesos de
cobranza para mitigar el riesgo de incobrabilidad y proteger la rentabilidad y salud financiera

a largo plazo.

El andlisis horizontal de las cuentas por cobrar muestra un aumento del 6.69% entre
2021 y 2022. Si bien este incremento puede reflejar un crecimiento en las operaciones de la
empresa, también podria indicar dificultades en la gestion de cobranza y una posible demora
en convertir cuentas por cobrar en efectivo. Es esencial que Dismero S.A. evalle
cuidadosamente las causas detras de este aumento y tome medidas correctivas para garantizar

un flujo de efectivo saludable y una gestion eficiente de sus cuentas por cobrar.
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RECOMENDACIONES

Evaluar y ajustar las politicas de crédito de la empresa para garantizar que se otorguen
limites de crédito adecuados a los clientes y se minimice el riesgo de incobrabilidad.
Esto puede incluir la implementacion de procedimientos de evaluacion de crédito méas
rigurosos y la segmentacion de clientes segun su historial de pagos y riesgo crediticio.

Identificar y eliminar posibles cuellos de botella en los procesos de cobranza para
agilizar la conversién de cuentas por cobrar en efectivo. Esto puede implicar la
automatizacion de tareas repetitivas, la mejora de la comunicacion con los clientes
morosos Yy la implementacion de incentivos para el pago temprano.

Implementar un sistema robusto de seguimiento de cuentas vencidas para identificar y
abordar de manera proactiva los pagos atrasados. Esto puede incluir el establecimiento
de recordatorios automaticos, la asignacion de recursos dedicados a la recuperacion de

deudas y la negociacion de acuerdos de pago con clientes en dificultades financieras.
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ANEXOS

Anexo 1. Carta de Autorizacion

dismero

SUPERMERCADO MAYORISTA

CARTA DE AUTORIZACION

Babahoyo, 8 febrero del 2024

Yo, CRISTINA PATRICIA OCHOA, con cedula de identidad N° 0918304619-1, gerente
del COMERCIAL DISMERO , con RUC 1291717531, por medio de la presente autorizo
al St MONCADA MORA JONATHAN OMAR, con cédula de identidad 125057814-1,
estudiante de la Universidad Técnica de Babahoyo, Facultad de Administracion Finanzas e
Wm&hmammmymmmedummuhmn&du'
: ‘”f.ﬁ._‘lmﬁuﬂnﬁmdeﬁmdtodmomm“GEmbNmmm
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Anexo 2. RUC
~ Certificado
Registro Unico de Contribuyentes
Razon Social Numero RUC
DISMERO S A. 1291717531001

Representante legal
- MEDINA PARRA ROBERTO MARCELO

Estado Régimen

ACTIVO GENERAL

Fecha de registro Fecha de actualizacion Inicio de actividades
12/05/2005 16/12/2020 07/03/2005

Fecha de constitucion Reinicio de actividades Cese de actividades
07/03/2005 No registra No registra

Jurisdiccion Obligado a llevar contabilidad
ZONA 5/L0OS RIOS / BABAHOYO Si

Tipo Agente de retencion Contribuyente especial
SOCIEDADES Sl Sl

Domicilio tributario

Ubicacion geografica

Provincia: LOS RIOS Canton: BABAHOYO Parroquia: CLEMENTE BAQUERIZO
Direccion

Calle: GARCIA MORENO Nuamero: S/N Interseccion: PEDRO CARBO Referencia: A
VEINTE METROS DE LA IGLESIA CATOLICA LA FATIMA

Medios de contacto
Teléfono trabajo: 053901662 Email: dismerosa@hotmail.com Fax: 053901653 Celular:
0994330405

Actividades econdmicas
- 546409602 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS DE LIMPIEZA.

- 348303101 - VENTA AL POR MAYOR DE CARNE Y PRODUCTOS CARNICOS.

- 546308401 - VENTA AL POR MAYOR DE BEBIDAS NO ALCOHOLICAS (JUGOS, GASEOSAS, AGUA
MINERAL, ETCETERA).
- G48900002 - VENTA AL POR MAYOR DE OTROS PRODUCTOS DIVERSOS PARA EL CONSUMIDOR.

- G47300201 - VENTA AL POR MENOR DE PRODUCTOS DE LIMPIEZA, LUBRICANTES Y
REFRIGERANTES PARA VEHICULOS AUTOMOTORES EN ESTABLECIMIENTOS ESPECIALIZADOS.

- G47220201 - VENTA AL POR MENOR DE BEBIDAS ALCOHOLICAS (NO DESTINADAS AL CONSUMO
EN EL LUGAR DE VENTA) EN ESTABLECIMIENTOS ESPECIALIZADOS.

- G48201101 - VENTA AL POR MAYOR DE CEREALES (GRANOS).

- G47110201 - VENTA AL POR MENOR DE GRAN VARIEDAD DE PRODUCTOS EN SUPERMERCADOS,
ENTRE LOS QUE PREDOMINAN, LOS PRODUCTOS ALIMENTICIOS, LAS BEBIDAS O EL TABACO,
COMO PRODUCTOS DE PRIMERA NECESIDAD Y VARIOS OTROS TIPOS DE PRODUCTOS, COMO
PRENDAS DE VESTIR, MUEBLES, APARATOS, ARTICULOS DE FERRETERIA, COSMETICOS,
ETCETERA. )

- G48200001 - VENTA AL POR MAYOR DE DIVERSOS PRODUCTOS SIN ESPECIALIZACION.

- 546308501 - VENTA AL POR MAYOR DE BEBIDAS ALCOHOLICAS, INCLUSO EL ENVASADO DE
VINO A GRANEL SIN TRANSFORMACION.

12

www_srigob.ec
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Razon Social Nimero RUC
DISMERO S A. 1291717531001

- G47730901 - VENTA AL PCR MENOR DE PRODUCTOS NO ALIMENTICIOS N.C.P.: MATERIALES DE
LIMPIEZA, ARMAS Y MUNICIONES, ETCETERA, EN ESTABLECIMIENTOS ESPECIALIZADOS.

- G47210801 - VENTA AL POR MENOR DE OTROS PRODUCTOS ALIMENTICIOS EN
ESTABLECIMIENTOS ESPECIALIZADOS.

Establecimientos
Abiertos Cerrados
6 1

Obligaciones tributarias
- 2011 DECLARACION DE IVA

- 1031 - DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

- 1021 - DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA SOCIEDADES

- ANEXO RELACION DEPENDENCIA

= ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

- ANEXO ACCIONISTAS, PARTICIPES, SOCIOS, MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ADMINISTRADORES

— ANUAL
- ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - ADI

o Las obligaciones tributarias reflejadas en este documento estan sujetas a cambios. Revise

periodicamente sus obligaciones tributarias en www.srigob.ec.

Numeros del RUC anteriores

No registra
Codigo de verificacion: CATRCR202300037633%
Fecha y hora de emision: 10 de febrero de 2023 11:52
Direccion 1P: 10.1.2.143

Valdez oel certficado: El presente cerficado s valkdo de conformidad 3 lo estableckdo en Ia
Resolucidon No. NAC-DGERCGC15-00000217, pubilcada en &f Tercer Supiemento del Registro Oficial
462 del 19 de marzo de 2015, por o que no requiere selio Nl firma por parte de 3 Aominisiracion
Tributaria, mismo que %o puede verficar en 13 pagina transaccional SRI en linea yio en 13 aplicacion
SRI Movil.

212
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Anexo 3. Entrevista
Objetivo: Evaluar la eficacia de los procesos de gestion de cuentas por cobrar.
Dirigida: Gerente

La entrevista se la realizo al Gerente de la empresa, con la finalidad de evaluar la eficacia de
los procesos de gestion de cuentas por cobrar de la empresa. Se indago sobre la frecuencia de
revision del envejecimiento de las cuentas por cobrar, la existencia de politicas establecidas
para otorgar crédito, el uso de sistemas automatizados, la eficiencia percibida en el proceso de
cobranza, los métodos de comunicacion con clientes con cuentas vencidas y las medidas
adicionales tomadas en caso de incumplimiento. Estos datos proporcionaran informacion
valiosa para mejorar la gestion y optimizar los procesos de cobranza.

1. ¢Con qué frecuencia revisa su empresa el envejecimiento de las cuentas por cobrar para
identificar deudas vencidas?
I Diariamente

I Semanalmente
I Mensualmente
I Trimestralmente
I Anualmente
2. ¢Su empresa cuenta con politicas claras y establecidas para otorgar crédito a los
clientes?
T Si
I No

I Parcialmente
3. ¢Suempresa utiliza algn sistema automatizado para la gestion de cuentas por cobrar?
T Si
I No
4. ¢Qué tan eficiente consideras que es el proceso de cobranza de la empresa en la
recuperacion de cuentas por cobrar vencidas?
Muy eficiente
Eficiente
Moderadamente eficiente
Poco eficiente
No estoy seguro
5. ¢Qué métodos utiliza tu empresa para comunicarse con los clientes con cuentas
vencidas?
I Llamadas telefonicas
I Correos electronicos
I Mensajes de texto
I Cartas de recordatorio
I Otros (especificar)
6. ¢Qué medidas adicionales toma tu empresa en caso de que las cuentas por cobrar sigan
vencidas después de los recordatorios de pago?
I Envio a agencias de cobranza
I Notificaciones por morosidad

—_ = = = —
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I Auvisos legales
I Negociacion de acuerdos de pago
I Otros (especificar)

RESPUESTAS

1. ¢Con qué frecuencia revisa su empresa el envejecimiento de las cuentas por cobrar para
identificar deudas vencidas?
I Diariamente
I Semanalmente
I Mensualmente
I Trimestralmente
I Anualmente
2. ¢Su empresa cuenta con politicas claras y establecidas para otorgar crédito a los
clientes?
T Si
I No

' Parcialmente
3. ¢Suempresa utiliza algun sistema automatizado para la gestion de cuentas por cobrar?

T Si
' No
4. ;Qué tan eficiente consideras que es el proceso de cobranza de la empresa en la
recuperacion de cuentas por cobrar vencidas?
I Muy eficiente
I Eficiente

' Moderadamente eficiente
Y Poco eficiente

I No estoy seguro
5. ¢Qué métodos utiliza tu empresa para comunicarse con los clientes con cuentas
vencidas?

v Llamadas telefonicas
v Correos electrénicos

' Mensajes de texto
I Cartas de recordatorio
I Otros (especificar)
6. ¢Qué medidas adicionales toma tu empresa en caso de que las cuentas por cobrar sigan
vencidas después de los recordatorios de pago?
I Envio a agencias de cobranza

'  Notificaciones por morosidad

1 Avisos legales
Negociacion de acuerdos de pago
I Otros (especificar)
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RAZGN SOCIAL

DISMERC SA.

DIRECCION

GARCIA MCRENO Y PEDRO CARBO Mo S™M BARRIO

EXFEDIENTE

SUPERINTENDENCIA

118951

DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS || RUC

1291717531001

AR

2022

FORMULARIO

SCV.PIIF 11895120221

FECHA DE LA JUNTA QUE APROBO LOS ESTADOS FINANGIEROS (DDIMWIAAA)

Mar 23, 20

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CUENTA CODIGO VALGR (En USDS)
ACTIVO 1 573024135
ACTIVO CORRENTE 101 4016700 45
EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 10101 1280095 12
CAIA 1010101 19170591
INSTITUGIONES FINANGIERAS PUBLIGAS 1010102 12929874
INSTITUCKONES FINANGIERAS PRIVADAS 1010103 95909147
ACTIVOS FINANCIERCS 10102 0.00
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 1010201 .00
RENTA VARIABLE 101020101 .00
ACCIONES Y PARTICIPACIONES 10102010101 0.00
CUOTAS DE FONDOS COLECTIVOS 10102010102 0.00
VALORES DE TITULARIZACION DE PARTICPACION 10102010103 0.00
UNIDADES DE PARTICIPACION 10102010104 0.00
INVERSIONES EN EL EXTERICR 10102010105 0.00
OTROS 10102010106 0.00
RENTAFIIA 107020102 000
AVALES 10102010207 000
BONOS DEL ESTADO 10102010202 000
BONOS DE PRENDA 10102010203 000
CEDULAS HIPOTECARIAS 10102010204 000
CERTIFICADOS FINANCIEROS 10102010205 000
CERTIFICADOS DE INVERSION 10102010206 000
CERTIFICADOS DE TESCRERIA 10102010207 0.00
CERTIFICADOS DE DEPOSITO 10102010208 0.00
CUPONES 10902010209 0.00
DEPOSITOS A PLAZD 10102010210 0.00
LETRAS DE CAMBIO 10102010211 0.00
NOTAS DE CREDITO 10102010212 0,00
OBLIGACIONES 10102010213 000
FACTURAS COMERCIALES NEGOCIABLES 10102010214 200
OVERMNIGHTS 10102010215 000
OBLIGACIONES CONVERTIELES EN ACCIOHES 10102010216 000
PAPEL COMERCIAL 10102010217 000
PAGARES 10102010218 0.00
POLIZAS DE ACUMULACION 10402010219 .00
TITULOS DEL BANGO CENTRAL 10102010220 000
VALORES DE TITULARIZACION 10102010221 000
INVERSIONES EN EL EXTERICR 10102010222 0.00
OTROS 10102010223 0.00
DERIVADOS 101020103 0.00
FORWARD 10102010301 0.00
FUTUROS 10102010302 0.00
OFCIONES 10702010303 000
OTROS 10102010304 000
ACTIVOS FINANGIERCS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS Bl OTRO RESULTADO INTEGRAL 1010202 000
RENTA VARIABLE 101020201 0.00
ACCIONES Y PARTICIPACIONES 10102020101 000
CUOTAS DE FONDOS COLECTIVOS 10102020102 000
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CUENTA CODIGO VALOR (En USDS)
UNIDADES DE PARTICIPAGION 10102020103 0.00
VALORES DE TITULARIZACION DE PARTICPACION 10102020104 000
INVERSIONES EN EL EXTERICR 10102020105 000
OTROS 10102020106 0.00
RENTA FLIA 101020202 000
AVALES 10102020201 000
BONOS DEL ESTADO 10102020202 0.00
BONOS DE PRENDA 10102020203 000
CEDULAS HIPOTECARIAS 10102020204 0.00
CERTIFICADOS FINANCIEROS 10102020205 0.00
CERTIFICADDS DE INVERSION 10102020206 0.00
CERTIFICADOS DE TESORERIA 10102020207 000
CERTIFICADOS DE DEFOSITO 10102020208 0.00
CUPONES 10102020209 0.00
DEFGSITOS A PLAZD 10102020210 0.00
LETRAS DE CAMBIO 10102020211 000
NOTAS DE CREDITO 10102020212 000
OBLIGACIONES 10102020213 0.00
FACTURAS COMERCIALES NEGOCIABLES 10102020214 000
OVERNIGHTS 10102020215 000
OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN ACCIONES 10102020216 000
PAPEL COMERCIAL 10102020217 0.00
PAGARES 10102020218 0.00
POLIZAS DE ACUMULACION 10102020219 0.00
TITULOS DEL BANCO CENTRAL 10102020220 0.00
VALORES DE TITULARIZAGION 10102020221 0.00
INVERSIONES EN EL EXTERIOR 10102020222 0.00
OTROS 10102020223 000
ACTIVOS FINANCIERCS AL COSTO AMCRTIZADO 1010203 0.00
RENTAFLIA 101020302 000
AVALES 10102030201 000
BONOS DEL ESTADO 10102030202 000
BONOS DE PRENDA 10102030203 .00
CEDULAS HIPOTECARIAS 10102030204 0.00
CERTIFICADOS FINANCIEROS 10102030205 0,00
CERTIFICADOS DE INVERSION 10102030206 000
CERTIFICADOS DE TESORERIA 10102030207 0.00
CERTIFICADOS DE DEPOSITO 10402030208 0.00
CUPONES 10102030209 0.00
DERPGSITOS A PLAZD 16102030210 0.00
LETRAS DE CAMBIO 10102030219 0.00
NOTAS DE CREDITO 10102030212 0.00
OBLIGACIONES 10102030213 ooc
FACTURAS COMERCIALES NEGOCIABLES 10102030214 0.00
OVERNIGHTS 10102030215 000
OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN ACCIONES 16102030216 000
PAPEL COMERGIAL 10102030217 000
PAGARES 10102030218 000
POLIZAS DE ACUMULACION 10102030219 000
TITULOS DEL BANCO CENTRAL 10102030220 0.00
VALORES DE TITULARIZACION 10102030221 000
INVERSIONES EN EL EXTERICR 10102030222 000
OTROS 10102030223 0.00
PROVISION POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS 1010204 0.00
ACTIVOS FINANCIERCS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 101020401 0.00
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CUENTA CODIGD VALOR (En USDS)
ACTIVOS FINANGIERCS AL COSTO AMORTIZADO 101020402 0.00
ACTIVOS FINANCIERCS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTRO RESULTADO INTEGRAL 101020403 000
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS 1010205 000
DE ACTVIDADES CRDINARIAS QUE GENEREN INTERESES 101020501 0.00
CUENTAS Y DOCUMENTOS A COBRAR A CLIENTES 10102050101 000
CUENTAS Y DOCUMENTOS A COBRAR A TERCEROS 10102060102 0.00
DE ACTIVIDADES CRDINARIAS QUE NO GENEREN INTERESES 101020602 62333424
CUENTAS Y DOCUMENTOS A COBRAR A CLIENTES 10102050201 509747 34
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS A COBRAR A TERCEROS 10102050202 0.00
CUENTAS POR COBRAR AL ORIGINADOR 10102050203 0.00
COMISIONES POR OFERACIONES BURSATILES 10102050204 0.00
CONTRATO DE UNDE RWRITING 10102050207 0.00
POR ADMINISTRACION Y MANEJD DE FORTAFOLIOS DE TERCERCS 10102050208 0.00
FOR ADMINISTRACION Y MANEJO DE FONDDS ADMINISTRADOS 10102050209 0.00
PDR ADMINISTRACION Y MANEIO DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS 10102050210 000
POR CUSTODIA Y CONSERVACION DE VALORES MATERIALIZADCS 10102050211 0.00
POR CUSTODIA Y CONSERVAGION DE VALORES DESMATERIALIZADOS 10102050212 000
POR MANEO DE LIBRO DE ACCIONES Y ACCIONISTAS 10102050213 0.00
POR ASESORIA 10102050214 0.00
DIVIDENDOS PCR COBRAR 10102050215 000
INTERESES POR COBRAR 10102060216 0.00
DEUDORES POR INTERMEDIACION DE VALORES 10102050217 0.00
ANTICIPO A COMITENTES 10102050218 .00
ANTICIPO A CONSTRUCTOR POR AVANCE DE OBRA 10102050219 0.00
DERECHUS POR COMPROMISO DE RECONFRA 10102050220 0.00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACICNADAS 10102050221 118586.90
DOCUNMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS 1010206 1122984
POR COBRAR A ACCIONISTAS 101020601 000
FOR COBRAR A CONPAFIAS RELACIONADAS 101020602 0.00
POR COBRAR A CLIENTES 101020603 000
OTRAS CLUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 101020604 1122084
PROVISION POR CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO 1010207 54428 46
INVENTARIOS 10103 2049527 86
INVENTARIOS DE MATERIA PRIMA 1010301 0.00
INVENTARIOS DE PRODUCTOS EN PROCESD 1010302 0.00
INVENTARIOS DE SUMINISTROS O MATERIALES A SER CONSUMIDOS EN B PROCES0 DE PRODUCCION 1010303 000
INVENTARIOS DE SUMINISTROS O MATERIALES A SER CONSUMIDOS EN LA PRESTACION DEL SERVICI) 1010304 0.00
INVENTARIOS DE PROD. TERM. Y MERCAD. EN ALMACEN - PRODUCIDO POR LA CONPAfIIA 1010305 000
INVENTARIOS DE FROD. TERM. Y MERCAD. EN ALMACEN - COMPRADD A TERCERCS 1010306 204454303
NERCADERIAS EN TRANSITO 1010307 0.00
OBRAS EN CONSTRUCCION 1010308 0.00
OBRAS TERMINADAS 1010309 0.00
MATERIALES O BIENES PARA LA CONSTRUCCION 1010310 vo0
INVENTARIOS REPLESTOS, HERRAMIENTAS Y ACCESORIOS 1010311 0.00
OTROS INVENTARICS 1010312 498483
(-} PROVISION POR VALOR NETO DE REALIZACION Y OTRAS FERDIDAS EN INVENTARIO 1010313 000
SERVIGIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 10104 8217281
SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO 1010401 2889558
ARRIENDDS PAGADOS POR ANTICIPADO 1010402 1218469
AMTICIPOS A PROVEEDORES 1010403 3717110
OTROS ANTICIPOS FNTREGADOS 1010404 392144
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 10105 0.00
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (IVA) 1010501 0.00
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (1. R) 1010502 0.00
ANTICIPO DE IMPUESTG A LA RENTA 1010502 0.00
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CLUENTA CODIGO VALOR (En USDS)
ACTIVOS GORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERAGIONES DISCONTINUADAS 10106 0.00
CONSTRUCCIONES EN PROCESO (NIC 11 Y SECC.23 FYMES) 10107 000
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 10108 19768 04
ACTIVOS NO CORRIENTES 102 1713540 90
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 10204 1635071 04
TERRENOS 1020101 41685020
EDIFCIOS 1020102 873200 14
CONSTRUCCIONES EN CURSO 1020103 0.00
INSTALACICNES 1020104 0.00
MUEBLES Y ENSERES 1020105 28058220
MAQUINARIA Y EQUIPD 1020106 0.00
NAVES, AEREONAVES, BARCAZAS Y SIMILARES 1020107 000
EQUIPO DE CONPUTACION 1020108 20589398
VEHICULOS EQUIFOS DE TRASFORTE Y EQUIPO CAMINERD MOVIL 1020109 463108 20
OTROS PROMEDADES, PLANTA Y EQUIPO 1020110 499322 62
REPUESTOS Y HERRAMIENTAS 102011 000
() DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 1020112 -1204552 30
{-) DETERIORO ACUMULADO DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 1020113 000
ACTIVOS DE EXPLORAGION Y EXPLOTACION 1020114 000
ACTIVOS DE EXPLORACION Y EXPLOTACION 102011401 000
(-) AMORTIZACION ACUMULADA DE ACTIVOS DE EXPLORACION Y EXPLOTACION 102011402 000
(-) DETERIORO ACUMUJLADD DE ACTIVOS DE EXPLORACION Y EXFLOTACION 102011403 0.00
PROPIEDADES DE INVERSION 10202 0.00
TERRENOS 1020201 0.00
TERRENOS 102020101 0.00
DERECHOS DE USO SOBRE TERRENOS SUBARRENDADOS 102020102 000
EDNACIOS 1020202 000
EDIRCIOS 102020201 000
DERECHOS DE USO SOBRE EDIFICIOS SUBARRENDADOS 102020202 0.00
(-) DEFRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDADES DE INVERSION 1020203 o000
(-) DETERIORO ACUMULADO DE PROPIEDIADES DE INVERSION 1020204 000
ACTIVOS BIOLOGICOS 10203 000
ANIMALES VIVOS EN CRECIMENTD 1020301 .00
AMIMALES VIVOS EN PRODUCCION 1020302 0.00
PLANTAS EN CRECIMENTO 1020303 0,00
PLANTAS EN PRODUCCION 1020304 000
(-) DEPRECIACION ACUMULADA DE ACTIVOS BICLOGICOS 1020305 0.00
(- DETERIORO ACUMULADO DE ACTIVOS BIOLOGICOS 1020306 0.00
ACTIVO INTANGIBLE 10201 11596023
PLUSVALIAS 1020401 0.00
MARCAS, PATENTES, DERECHOS DE LLAVE . CUOTAS PATRIMONIALES Y OTROS SIMILARES 1020402 0.00
CONCESIONES Y LICENCIAS 1020402 0.00
ACTIVOS DE EXPLORACION Y EXPLOTACION 1020404 ooe
8] AMORTIZACION ACUMULADA DE ACTIVOS INTANGIBLE 1020405 3487127
() DETERIORO AGUMULADC DE ACTIVO INTANGIBLE 1020406 000
OTROS INTANGIBLES 1020407 15083150
AGTIVOS POR IMPLESTOS DIFERIDOS 10205 6256963
ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES 10206 000
ACTIVOS FINANGIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS BN OTRO RESULTADO INTEGRAL 1020601 000
(-) PROVISION POR DE TERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTRO RESULTADO 1020602 0.00
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMCRTIZADO 1020603 000
(-) PROVASION POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO 1020601 000
ACTIVOS FINANCIERCS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 1020606 0.00
(-)PROVISION POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 1020606 0.00
DERECHO DE USD PCR ACTIVOS ARRENDADOS 10207 000




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CLUENTA CODIGO VALOR (En USDS)
(-) DEPRECIAGION AGUMULADA DE ACTIVOS PROVENIENTES POR DERECHOS DE USQ 1020701 0.00
i) DETERIORO ACURLILADG DE ACTIVOS PROVENIENTES POR DERECHOS DE USO 1020702 000
DERECHO DE USO POR ACTIVOS ARRENDADOS 1020703 000
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 10208 0.00
DERECHOS FIDUCIARIOS 1020801 0.00
DERGSITOS EN GARANTIA 1020802 0.00
DEPOSITOS EN GARANTIA POR OPERACIONES BURSATILES 1020803 0.00
ACCIONES DEL DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES 1020805 000
INVERSIONES SUBSIDIARIAS 1020806 0.00
INVERSIONES ASOCIADAS 1020807 000
INVERSIONES NEGOCIOS CONJUNTOS 1020808 0.00
OTRAS INVERSIONES 1020809 000
() PROVISION VALUACION DE INVERSIONES 1020810 0.00
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 1020811 0.00
DOCUNENTOS Y CLENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS 10203 0.00
CLUENTAS Y DOCUMENTOS A COBRAR A CLIENTES 1020907 000
GUENTAS Y DOCUMENTOS A GOBRAR A TERCEROS 1020902 000
OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACICNIADAS 1020903 000
DOCLUNMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS 10210 000
POR COBRAR A ACCIONISTAS 1021001 000
POR COBRAR A COMPATIIAS RELACIONADAS 1021002 000
POR COBRAR A CLIENTES 1021003 0.00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 1021004 0.00
PASIVO 2 404587253
PASIVO CORRENTE 20 3118109.73
PASIVOS FINANCIERCS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS £/ RESULTADOS 20101 000
PASIVOS POR CONTRATOS DE ARREMNDAMENTO 20102 000
CLUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 20103 197335563
LOCALES 2010301 197335363
PRESTAMOS 201030107 000
PROVEEDORES 201030102 197335963
OTRAS 201030103 000
DEL EXTERIOR 2010302 000
PRESTAMOS 201030201 000
PROVEEDORES 201030202 .00
OTRAS 201030203 000
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 20104 63112502
LOCALES 2010401 63142502
DEL EXTERIOR 2010402 0.00
PROVISIONES 20105 0.00
LOCALES 2010501 0.00
DEL EXTERIOR 2010502 0.00
PORCION CORRIENTE DE VALORES EMTIDOS 20106 ooc
OBLIGACIONES 2010601 0.00
PAPEL COMERCIAL 2010602 000
VALCRES DE TITULARIZACION 2010602 000
OTROS 2010604 000
INTERESES POR PAGAR 2010605 000
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 20107 43110226
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 2010701 17168132
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO 2010702 5738725
CONELIESS 2010703 37868.08
POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS 2010704 9720668
PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO 2010705 66955.93
DIVIDENDCS FOR PAGAR 2010706 000
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CUENTA CODIGO VALOR (En USDS)
0TROS 2010707 000
CUENTAS POR PAGAR A RELACIONADAS 20108 60000 00
LOCALES 2010801 60000 00
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS 201080101 0.00
PRESTAMOS DE COMPAFIIAS RELACIONADAS 201080102 000
PROVEEDORES 201080103 000
OTROS 201080104 60000.00
DEL EXTERIOR 2010802 0.00
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS 201080201 0.00
PRESTAMOS DE COMPARIIAS RELACIONADAS 201080202 0.00
PROVEEDORES 201080203 0.00
OTROS 201080204 000
OTROS PASIVOS FINANCIERCS 20109 0.00
ANTICIPOS 20110 2252283
ANTICIPOS DE CLIENTES 2011001 2252283
OTROS ANTICIPOS RECIBDOS 2011002 000
PASIVOS DIRECTAMENTE ASOCIADOS CON LOS AGTIVOS NO CORRIENTES Y OPERAGIONES DISCONTINUADAS 20111 000
PORCION CORRIENTE DE PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 20112 0.00
JUBILACION PATRONAL 2011201 000
OTROS BENEFICIOS PARA LOS EMPLEADOS 2011202 000
OTROS PASIVOS CORRIEHTES 20113 000
COMSIONES POR PAGAR 2011301 0.00
POR OPERACIONES BURSATILES 2011362 0.00
POR CUSTODIA 2011303 0.00
POR ADMINISTRACION 2011304 0.00
OTRAS COMISICHNES 2011305 000
SANCIONES Y MULTAS 2011306 0.00
INDEMNIZACIONES 2011307 000
OBLIGACIONES JUDICIALES 2011308 0.00
ACREEDORES FOR INTERMEDIACION 2011309 000
OBLIGACION PCR COMPROMISO DE RECOMPRA 2011310 000
POR CONTRATOS DE LINDERWRITING 2011311 000
OTROS 2011342 .00
PASIVOS FINANCIERTS AL COSTO AMCRTIZADD 20114 0.00
PASIVO HO CORRENTE 202 0,00
PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMENTO 20201 000
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 20202 0.00
LOCALES 2020201 0.00
PRESTAMOS 202020101 0.00
PROVEEDORES 202020102 0.00
OTRAS 202020103 0.00
DEL EXTERIOR 2020202 0.00
PRESTAMOS 202020201 ooc
PROVEEDORES 202020202 0.00
OTRAS 202020203 000
OBLIGACIONES CON INSTITUCICNES FINANCIERAS 20200 54526531
LOCALES 2020301 545755 31
DEL EXTERIOR 2020302 000
CUENTAS POR PAGAR A RELACIONADAS 20204 0.00
LOCALES 2020401 0.00
PRESTAMOS DE ACCIDNISTAS 202040101 000
PRESTAMOS DE COMPASIIAS RELACIONADAS 202040102 000
PROVEEDORES 202040103 0.00
OTROS 202040101 0.00
DEL EXTERIOR 2020402 0.00
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CUENTA CODIGO VALOR (En USDS)
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS 202040201 0.00
PRESTAMOS DE COMPARIIAS RELACIONADAS 202040202 000
PROVEEDORES 202040203 000
OTROS 202040204 0.00
PORCION NO CORRIENTE DE VALORE S EMTIDOS 20205 000
OBLIGACIONES 2020601 0.00
PASEL COMERCIAL 2020502 0.00
VALORES DE TITULARIZACION 2020503 0.00
OTROS 2020604 0.00
INTERESES PUR PAGAR 2020506 0.00
ANTICIPOS 20206 0.00
ANTICIPOS DE CLIENTES 2020601 0.00
OTROS ANTICIPOS RECIBDOS 2020602 0.00
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 20207 382497 49
JUBILACION PATRONAL 2020701 27265254
OTROS BENEFICIOS NO CORRIENTES PARA LOS ENPLEADOS 2020702 103844 95
OTRAS PROVISIONES 20208 000
PASIVO DIFERIDD 20209 0.00
INGRESOS DIFERIDDS 2020901 0.00
PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 2020902 000
OTROS PASIVOS NQ CCRRIENTES 20210 0.00
PATRINGNIO NETO 3 1684366.62
PATRINONMIO NETO ATRBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA CONTROLADORA 0 0.00
CAPITAL 301 849350.00
CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADD 30101 849350.00
(-) CAPITAL SUSCRITO NO PAGADQ, ACCIONES EN TESCRERIA 30102 0,00
FONDO PATRINONIAL 0103 0.00
PATRIMONIO DE LOS NEGOCIOS FIDUCIARIOS 20104 000
PATRIMOMIC DE LOS FONDOS DE INVERSION 30105 0.00
PATRIMONIO DEL FONDG ADMINISTRADG 3010501 000
PATRIMONIO DEL FONDO COLECTIVO 2010502 000
APORTES DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZAGION 30 8599156
PRIMA POR EMISION PRINARIA DE ACCIONES 303 000
RESERVAS 30 44474570
RESERVA LEGAL 30401 18771379
RESERVAS FACULTATIVA Y ESTATUTARIA 30402 25703191
OTROS RESULTADUS INTEGRALES 305 9368069
SUPERAVIT DE ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EM OTRO RESULTADO INTEGRAL 30601 0.00
SUPERAY T POR REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFD 30502 0.00
SUPERAVIT POR REVALUACION DE ACTIVOS INTANGIBLES 30603 0.00
OTROS SUPERAVIT POR REVALUACION 30504 93680.63
RESULTADOS ACUMULADOS 306 0.00
GANANCIAS ACLNULADAS 30601 000
(-) PERDIDAS ACUMULADAS 30602 0.00
RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIF 30603 000
RESERVA DE CAPITAL 20604 000
RESERVA POR DONACIONES 30605 900
RESERVA POR VALUACION 30606 000
SUPERAVIT POR REVALUACION DE INVERSIONES 30607 0.00
RESULTADOS DEL EJERCICIO 307 210600.88
GANANCIA NETA DEL PERICDO 30701 210600 88
() PERDIDA NETA DEL PERIODO 30702 000
PARTICIPACION CONTROLADORA 3 0.00
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CUENTA | CODIGO | vaorEnusos)
REPRESENTANTE(S) LEGAL(ES) CONTADOR
MEDINA PARRA ROBERTO MARCELO RUZMEDINAANGEL JAVER
0601490014 1205813726001
37081

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

En mi calidad de Representante Legal deciarc voluntariamente bajo juramento y debidamente apercibido de las penas de perjurio, que la informacion refativa a ios estados
financieros. asi como los anexos remitidos a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, a través del formulario gue antecede, es exacta, veraz v fiel a la consignada
en losregistros y libros sociales y contabies de la compaia, al cierre del ejeracio fiscal

En tal virtud, me hago civil, penal y i ble. de cumpiir con las obligaciones derivadas del cargo que ejerzo, entre ellas, a de enviar, dentro def primer
cuatirmestre de cada afo, la informacion de la que habla el  articulo 20 de la Ley de Compariias, de forma integra

Dicho esto, esta Superintendencia no tiene responsatilidad por la exactitud, veracidad, fidelidad ni error del contenido de ta informacién que, por este medio, reconozceo que,
conforme a la ley, soy responsable de comunicar inmediatamente de las inconsistencias o errores que se hubieren identificado.

A . declare ademas que co el ¢ y alcance, entre otias, de [as siguientes nornas

Ley de Comparias

"Art. 25 - Si el Supernntendente no recibiere oportunamente: los documentos a que se refieren los articulos oS {los No contuvi todos los datos requeridos,
impondra al representante legal de la comparia remesa una mufia deconiormdad con el At 457 deesla Ley, salvo que antes del vencimiento de! plazo se hubiere oblenido del
Supenintendente la prémroga respectiva, por haberse P d de pi dichos docu y datos.

La multa podra repetirse hasta el debide cumplimeento de la obfigacion exigida.

El Supenniendente podra exigr, de oficio o a peticion de los socios o acconistas de la compariia, la p 10n de los dos fin: 5 y de cualquier documentacion
contable que fuere para la actual ion financiera de una compania sujeta a su vigilancia. Estos estados financieros deberan ser gados dentro de
los quince dias siguientes al dato del Superi . bajo las mismas sanciones previstas en los incisos anteriores, salvo que ta compaiiia, por razones justificadas,

hulxere obtenido prérroga del plazo.

Los socios 0 aceonistas tendran el derecho de solicitar al orgamsmo de control, en cualquier tiempo, & libre y oportuno aceeso a la informacion financiera y demas documentos
de la compania. Para tales efectos, se procedera de acuerdo con & inaso anterior™.

"Ari- 460 - La compafiia que proporaone deliberada y dolosamente inf con falsa, mal o alap ley, sera sanconada por el Supermlendenle de
Compariias con una muita de 50 salarios basicos unificados para los trabagadores del sactor privado, cada vez sin perjuicio de las corresp respor
administrativas, civiles o penales a que hubiere lugar

La compafia gue proporcione por error o culpa it ion falsa o iaalap ley. sera da por el Superir de Compafias con una multa de hasta 20
Remuneraciones Basicas Unificadas cada vez, sin perjuicio de las ¢ pondientes resp bilick ivas, civiles o a que hubiere lugar, ()"

Cadigo Orgénico Integral Penal

"Art. 270 - Perjurio y faiso testimonio.- La persona que, al declarar, confesar. informar o traducir arte o a {sic) autoridad competente, falte a la verdad bajo juramento, cometa
perjurio, serd sancionada con pena prvativa de libertad de tres a aneo afios, cuando lo hace sin juramento, cometa falso testimonio, serd sanconada con pena privativa de
livertad de uno a tres anos.

De igual mado, se comete penurie cuando a sablendas se ha fallado a la verdad en declaraciones patrimoniales juramentadas o juradas hechas ante Notario Fiblico

Si el perjurio se comete en causa penal, serd sancionada con pena privativa de libertad de siete a diez afios.

Si el falso testimonio se comete en causa penal, sera sancionada con pena privativa de lbertad de cinco a siete afios.

Se exceptuan los casos de versiones y de la o el sospechoso ode la o &l p do, tanto en la fase preprocesal, como en el proceso penal”

SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS, VALORES Y SEGLUROS

CERTIFICO Que el presante balance ha sido enviado electranicamente por el Representante Legal en virtud de una Dedaracién de Responsabilidad
frmada por éste que obva las firmas autografas Esta copa es fhel meproducaon del documento que consta en  nuestros
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Anexo 5. Estado de situacion integral 2022 -2021

RAZON SOCIAL DISMERG SA.
DIRECCION GARGCIA MCRENO Y PEDRD GARBO No S/N BARRIO-
- P - EXFEDIENTE 118951
SUPERINTENDENCIA |22
ANG 022
FORMULARIO SCV.NIF 11895120221
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
CUENTA CODIGD VALCR (En USDS)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 407 27045547 23
VENTA DE BIENES 40101 27350736 12
PRESTACION DE SERVICICS 40102 19526 80
INGRESOS POR ASESORIA 4010201 000
INGRESOS POR ESTRUCTURACION DE OFERTA PUBLICA DE VALORES 4010202 200
INGRESOS POR ESTRUCTURACION DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS 4010203 0.00
OTROS 4010204 19626 60
CONTRATOS DE CONSTRUCCION 40103 0.00
SUBVENCIONES DEL GOBIERNO 40104 0.00
REGALIAS 40105 0.00
INTERESES 40106 269178
INTERESES GENERADOS POR VENTAS A CREDITO 4010601 0.00
INTERESES Y RENDIMIENTOS FINANCIEROS 4010602 44420
OTROS INTERESES GENERADOS 4010603 224758
DIVIDENDCS 40107 0.00
GANANCIA FOR MEDICION A VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS BIOLOGICOS 40108 0.00
INGRESOS POR COMISIONES, PRESTACION DE SERVICIOS, CUSTOOIA, REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDAC 10N 40109 3287
COMISIONES GANADAS POR NTERMEDIACION DE VALORES 4010901 000
POR CPERAGIONES BURSATILES 401090101 200
POR CONTRATOSDE UNDERWRITING 401090103 000
POR COMISION EN OPERAGIONES 401090104 3287
POR INSCRIPCIONES 411090105 200
POR MANTENIMIENTO DE INSCRIPCION 401090106 000
POR PRESTACION DE SERVICIOS DE ADMINISTRACION Y MANEJO 4010902 000
PORTAFOLIO DE TERCEROS 401090201 0.00
FONDOS ADMINISTRADOS 401090202 000
FONDOS COLECTIVOS 401090203 0.00
TITULARIZACION 401090204 0.00
FIDECOMISOS MERCANTILES 401090205 0.00
ENCARGOS FIDUCIARIOS 401090206 0.00
POR CALIFICACION DE RIESGO 401090207 0.00
POR REFRESENTACION DE OBLIGACIONSTAS 401090208 0.00
CUSTODIA, REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION 4010902 0.00
CUSTODIA VALORE S MATERIALIZADOS 401090301 oo0
CLUSTODIA VALORE S DESMATERIALIZADOS 401090302 000
COMPENSAGION Y LIQUIDACION DE VALORES 401090303 000
OTROS 401090304 000
INGRESOS FINANCIEROS 40110 000
DIVIDENDOS 4011001 000
INTERESES FINANCGIEROS 4011002 000
GANANCIA EN INVERSIONES EN ASCCIADAS / SUBSIDIARIAS Y OTRAS 4011003 000
VALUAGION DE INSTRUMENTDS FINANGIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN RESULTADOS 4011004 000
GANANCIA EN VENTA DE TITULOS VALORES 4011005 000
OTROS INGRESOS FINANCIEROS 401100 000
(-) DESCUENTO EN VENTAS 40112 11238
() DEVOLUCIONES EN VENTAS 40113 26021653
=) BONFICACION EN FRODUCTO 40114 0.00
() OTRAS REBAJAS COMERCIALES 40115 0.00
UTILIDAD EN CANBIO 40116 0.00
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

CUENTA CODIGD VALOR (En USDS)
GANANCIA BRUTA 00 o000
OTROS INGRESDS 403 8125514
GANANCIA EN VENTA DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 40301 000
GANANCIA EN VENTA DE ACTIVOS BICLOGICOS 40302 000
OTROS 40303 8125514
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 501 2327243076
NATERIALES UTILIZADCOS O PRODUCTOS VENDIDOS 50101 000
(+) INVENTARIO INICIAL DE BIENES NO PRODUCDOS POR LA COMPAFIA 5010101 2364696 63
(+) COMPRAS HETAS LOCALES DE BIEMES NO PRODUCIDOS POR LA COMPANIA 5010102 22962277 16
(+) IMPORTACIONES DE BENES NO PRODUCIDOS POR LA COMPATIA 5010103 0.00
() INVENTARICO FINAL DE BIENES NO FRODUCIDOS POR LA COMPARIA 5010104 204454303
i) INVENTARID INICIAL DE MATERIA PRINA 5010105 .00
(+) COMPRAS NETAS LOCALES DE MATERIA PRIMA 5010106 0.00
() IMPORTACIONES OE MATERIA PRINMA 5010407 0.00
(=) INVENTARIO FINAL DE MATERIA PRIMA 5010108 000
(#] INVENTARIO INICIAL DE PRODUCTOS EN PROCESO 5010109 0.00
{-) INVENTARIO FINAL DE PRODUCTOS EM PROCESO 5010110 00
(#] INVENTARIO INICIAL PRODUCTOS TERMINADOS 5010111 .00
(-) INVENTARIO FINAL DE PRODUCTOS TERMINADOS 5010112 0.00
(#) MANC DE OBRA DIRECTA 50102 000
SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES 5010201 000
GASTOS PLANES DE BENEFICIOS A ENPLEADOS 5010202 000
(+) MANO DE OBRA RIDIRECTA 50103 000
SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES 5010301 000
GASTC PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS 5010302 000
(+) OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION 50104 000
DEPRECIACION PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 5010401 000
DETERIORO O PERDIDAS DE ACTIVOS BICLOGICOS 5010402 0.00
DETERIORO DE PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPG 5010403 000
EFECTO VALOR NETO DE REALIZACION DE INVENTARIOS 5010404 000
GASTO POR GARANTIAS EN VENTA DE PRODUCTOS O SERVICIOS 5010405 0.00
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 5010406 0.00
SUMPISTROS MATERIALES Y REPUESTOS 5010407 0.00
OTROS COSTOS DE PRODUCCION 5010408 0.00
COSTOS DE CONTRATOS DE CONSTRUCCIONES 50105 0.00
COSTOS DE ACUERDO A PORCENTAJES D GRADOS DE TERMINACION 5010501 0.00
GASTOS 502 0.00
GASTDS DE VENTA 50201 2037644 38
SUELDCS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES 5020101 948493 66
APCRTES A LA SEGURITIAD SOCIAL (INCLLADO FONDO DE RESERVA) 5020102 173087 48
BENEFICIOS SOCIALES E RIDEMNIZACIONES 5020100 150227 29
GASTO PLANES DE BEMEFICIOS A EMPLEADOS 5020104 000
HONORARIDS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS NATURALES 5020105 000
REMUNERACIONES A OTROS TRABAJADORES AUTONOMDS 5020106 0.00
HONORARIOS A EXTRANJEROS POR SERVICIOS OCASIONALES 5020107 000
NMANTENIMIENTO Y REPARACIONES 5020108 95982 16
ARRENDAMIENTO 5020109 204717 88
COMISIONES 5020110 000
PROMOCICI Y PUBLICIDAD 5020111 5639494
CONBUSTIBLES 5020112 31704 60
LUBRICANTES 5020113 0.00
SEGUROS Y REASEGUROS (PRIMAS Y CESIONES) 5020114 00
TRANSPORTE 5020115 195166
GASTOS DE GESTION (AGASAJUS A ACCIONISTAS, TRABAJADORES Y CUENTES) 5020116 0.00
GASTOS DEVIAJE 5020117 0.00




ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

CUENTA CODIGD VALOR (En USDS)
AGUA ENERGIA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES 5020118 8040843
NOTARIOS Y REGISTRADORES DE LA PROPIEDAD O MERCANTILES 5020119 o000
DEPRECIACIONES: 5020120 17265699
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 502012001 172656 99
PROPIEDADES DE INVERSION 502012002 000
ACTIVOS POR DERECHO DE USO 502012003 000
AMORTIZACIONES 5020121 3937368
INTANGIBLES 502012101 39373 68
OTROS ACTIVOS 502012102 000
GASTO DETERIORO 5020122 3357144
PROPIEDADES. PLANTAY EQUIPD 502012201 .00
INVENTARIOS 502012202 0.00
INSTRUMENTOS FINANCIEROS 502012203 0.00
INTANGIBLES 502012204 0.00
CUENTAS POR COBRAR 502012205 3357144
OTROS ACTIVOS 502012206 0.00
DERECHOS DE USO POR ACTIVOS ARRENDADOS 502012207 00
GASTOS POR CANTIDADES ANORMALES DE UTILIZACION EN EL PROCESO DE PRODUCCION: 5020123 .00
NANO DE OBRA 502012301 0.00
NATERIALES 502012302 000
COSTOS DE PRODUCCION 502012303 000
GASTO POR REESTRUCTURACION 5020124 000
VALOR NETO DE REALIZACION DE INVENTARIOS 5020125 000
GASTO IMPUESTO A LA RENTA (ACTIVOS Y PASIVOS DIFERDOS) 5020126 000
SUMMNISTROS Y MATERIALES 5020127 149223 62
OTROS GASTOS 5020128 14704271
GASTOS ADMINISTRATIVOS 50202 000
SUELDCS, SALARIOS Y DENAS REMUNERACIONES 5020201 452565 67
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (INCLUIDO FONDO DE RESERVA) 5020202 97926 61
BENEFICIOS SOCIALES E NDEMNIZACIONES 5020203 149288 13
GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS 5020204 0.00
HONCORARIOS, COMISIONES Y DXETAS A PERSONAS NATURALES 5020206 2556963
REMUNERACIONES A OTROS TRABAJADORES AUTONOMOS 5020206 000
HONCRARIOS A EXTRAMNJEROS POR SERVICIOS CCASIONALES 5020207 0.00
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 5020208 625514
ARRENDAMIENTD 5020209 0.00
COMISIONES 5020219 4121461
PROMOCICN Y PUBLICICAD 5020211 200
CONBUSTIBLES 5020212 7406.32
LUBRICANTES 5020213 000
SEGUROS Y REASEGUROS (PRIMAS Y CESIONES) 5020214 o00
TRANSPORTE 5020215 000
GASTOS DE GESTION (AGASAJOS A ACCIONISTAS, TRABAJADORES Y CLIENTES) 5020216 398532
GASTOS DE VIAJE 5020217 0.00
AGUA ENFRGIA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES 5020218 1578179
NOTARIOS Y REGISTRADORES DE LA PROPIEDAD O MERGANTILES 5020219 1357 56
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 5020220 134222 67
DEPRECIACIONES 5020221 000
PROPIEDADES. PLANTAY EQUIPO 502022101 000
PROPIEDADES DE INVERSION 502022102 0.00
ACTIVOS POR DERECHO DE USO 502022103 0.00
AMORTIZACIONES 2022 00
INTANGIBLES 502022201 0.00
OTROS ACTIVOS 502022202 0.00
GASTO DETERIORO: 5020223 0.00
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

CUENTA CODIGO VALOR (En USDS)
PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO 502022301 000
INVENTARIDS 502022302 000
INSTRUMENTOS FINANCEEROS 502022303 000
INTANGIBLES 502022304 000
CUENTAS POR COBRAR 502022305 000
OTROS ACTIVOS 502022306 000
DERECHOS DE USO POR ACTIVOS ARRENDADOS 502022307 0.00
GASTOS POR CANTIDADES ANORMALES DE UTILIZACION EN EL PROCESO DE PRODUCCION 5020224 000
MAMO DE OBRA 502022401 000
NATERIALES 502022402 0.00
COSTOS DE PRODUCCION 502022403 0.00
GASTO POR REESTRUCTURACION 5020225 0.00
VALOR NETO DE REALZACION DE INVENTARIOS 5020226 0.00
GASTO INPUESTO A LA RENTA (ACTIVOS ¥ PASIVOS DIFERDOS) 5020227 0.00
SUMBISTROS Y MATERALES 5020228 378284
OTROS GASTOS 5020229 7485751
GASTOS FINANCIEROS 50203 000
INTERESES 5020301 10762822
INTERESES POR PRESTAMOS 502030101 10762822
INTERESES POR ARRENDAMIENTOS 502030102 000
INTERESES POR VALORES EMITIDOS 502020103 0.00
OTROS INTERESES 502030104 000
COMSIONES 5020302 000
COMISIONES PAGADAS PCR INTERMEDIACION DE VALORES 502030201 0.00
POR CPERAGIONES BURSATILES 50203020101 700
POR CONTRATOS DE LINDERWRITING 50203020103 000
POR COMISION EN OPERACIONES 50203020104 000
POR INSCRIPCIONES 50203020105 0.00
POR MANTENIMIENTO DE INSCRIPGION 50203020108 000
POR PRESTACION DE SERVICIOS DE ADMNISTRACION Y MANEJO 5020303 000
PORTAFOLIC DE TERCEROS 502030301 0.00
FONDOS ADMINISTRADOS 502030302 0.00
FONDOS COLECTIVOS 502030303 0.00
TITULARIZACION 502030304 0.00
FIDEICOMSOS MERCANTILES 502030306 0.00
ENCARGOS FIDUCIARIOS 502030306 0.00
POR CALIFICACION DE RIESGO 502030307 0.00
POR REFRESENTACION DE OBLIGACIONISTAS 502030308 200
CUSTODIA, REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION 5020304 000
CUSTODIA VALORES MATERIALIZADCS 502030401 ooo
CUSTODIA VALORES DESMATERIALZADOS 502030402 000
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES 502030403 000
0OTROS 50203004 000
GASTDS POR SERVICIOS DE ASESORIA Y ESTRUCTURACION 5020305 0.00
PCR ASESORIA 502030501 0.00
POR ESTRUCTURACION DE OF ERTA PUBLICA DE VALORES 502030502 0.00
POR ESTRUCTURACION DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS 502030503 0.00
OTROS 502030504 000
GASTOS DE FINANCIAMIENTO DE ACTIVOS 5020306 000
DIFERENCIA EN CAMBIO 5020307 0.00
VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN RESULTADOS 5020308 0.00
PERDIDA EN VENTA DE TITULOS VALCRES 5020309 0.00
PERDIDA EN VENTA DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 5020310 0.00
PERDIDA EN VENTA DE ACTIVOS BIOLCGICOS 5020311 0.00
OTROS GASTOS FINANCIEROS 5020312 0.00
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

CUENTA CODIGO VALOR (En USDS)
OTROS GASTOS 50204 000
PERIXDA EN INVERSIONES EN ASOCIADAS | SUBSIDIARIAS Y DTRAS 5020401 000
OTROS 5020402 000
GANANCIA (PEQDI‘DA) ANTES DE 158% ATRABAIADCRES E IMPUESTO A LA RENTA DE OPERACIONES CONTINUADAS 600 445392 85
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 601 66956 93
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE INPUESTOS 602 379433.92
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 603 125433 00
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTIHUADAS ANTES DEL INPUESTO DIFERIDD 604 .00
(-) GASTO POR IMPUESTO DIFERIDO 605 1947 09
(+) INGRESO POR IMPUESTO DIFERIDO 605 1933736
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS 607 0.00
INGRESOS POR OPERACIONES DISCONTINUADAS 700 0.00
GASTOS POR DPERACIONES DISCONTRIUADAS 0 0.00
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE GPERACIONES DISCONTRIUADAS 02 0.00
15% PARTICIPACION TRABAJADORE S 703 000
GANANCIA (FERDIDA) ANTES DE INFUESTOS DE OPERACIONES DISCONTINUADAS 704 0.00
IMFUESTO A LA RENTA CAUSADO 705 000
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES DISCONTINUADAS 706 0.00
GANANCIA (FERDIDA) NETA DEL FERIODO 707 21060088
OTRO RESULTADO INTEGRAL 800 000
CONPONENTES DEL OTRO RESULTADO NTEGRAL 80001 000
DIFERENCIA DE CAMBIO POR CONVERSION 20002 000
VALUACION DE ACTIVOS FIHANGIERDS A VALOR RAZONABLE COMN GAMBIO BN OTRO RESULTADO INTECRAL 80003 000
GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 80004 000
GANANGIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR PLANES DE BENEFICIOS DEFINIDOS 80005 700
REVERSION DEL DETERIORO (PERDIDA POR DETERIIR) DE UN ACTIVO REVALUADO 80006 000
PARTICIPACION DE OTRO RESULTADO INTE GRAL DE ASOCIADAS 80007 000
IMPUESTO SOSRE LAS GANANCIAS RELATIVO A QTRO RESULTADO INTEGRAL 80008 0.00
OTROS (DETALLAREN NOTAS) 80009 000
RESULTADO NTEGRAL TOTAL DEL AFIO 801 000
PROPIETARIOS DE LA CONTROLADORA 80101 0.00
PARTICIPACION NO CONTROLADORA (INFORMATIVO) 80102 .00
REPRESENTANTE(S) LEGAL(ES) CONTADOR
MEDINA PARRA ROBERTO MARCELO RUIZ MEDINA ANGEL JAVIER
0601490014 1205813726001
7081

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

En mi calidad de Representante Legal deciaro voluntariamente bajo juramento y debidamente apercibido de las penas de perjurio, que la informacién relativa a los estados
financieros, asi como los anexos remitidos a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, a través del formulanio que antecede, es exacta, veraz y fiel 4 la consignada
en los registros y libros sociales y contables de la compafiia, al cierre del ejercicio fiscal

En tal virtud, me hago civil, penal y ativamente resp ble, de cumplir con las obligaciones derivadas del cargo que ejerzo, entre ellas, [a de enviar, dentro def primer
cuatnimestre de cada afio, la informacidn de la que habla el articulo 20 de la Ley de Compaiifas, de forma integra

Dicho esto, esta Superintendencia no tiene responsabilidad por la exactitud, veracidad, fidelidad ni error del contenido de la informacion gue, por este medio, reconozco que,
conforme a i ley, oy responsable de comunicar inmediatamente de las inconsistencias o errores que se hubiefen identificado

Asimismo, declaro ademds que conozco &l contenido y alcance, entre otras, de las siguientes normas:

Ley de Companias:

"Art 26 - Si el Supenntendente no recibxere oportunamente los documentos a que se refieren los articulos antenores, o = aquellos no contuveren todos los datos requeridos,
impondré al representante legal de la compania remisa una multa de conformidad con ef Art. 457 de esta Ley, salvo que antes del vencinkento det plazo se hubiere obtenido del
Supernntendente |a préroga respectiva, por haberse comprobado la imposibilidad de presentar oportunamente dichos documentos y datos

La multa podra repetirse hasta el debido cumplimento de la obligacion exigida.

El Supenntendente podra exigr, de oficio o a petcion de los socios o accionistas de la compania, la presentacion de los estados financeros y de cualquier documentacion
contable que fuere necasara para determinar la actual situacion financiera de una compafiia sujeta a su vigilancia Estos estados financieros deberan ser entregados dentro de
los quince dias siguentes al mandato del Superintendente, bajo las mismas sanciones prewistas en los incisos anteriores, salvo que la compania, por razones justificadas,
hubiere obtenido prorroga del piazo.

Los socios o acoonistas tendran el derecho de solictar al organismo de control, en cualquier iempo, e libre y oportuno acceso a la informacion financiera y demas documentos
de fa comparifa. Para taies efectos, se procedera de acuerdo con &l inciso anterior”.
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

CUENTA | CODIGO |  vaorEnusos)
"Art- 460.- La compafifa que proporci informacidn falsa, maliciosa o contraria a la presente ley, sera d por el Superi de
Compafiias con una muita de 50 salarios bascos umﬁcados para los trabajadores del sector peivado, cada vez, Sin perjuicio de las corresp eSpor ol

admenistrativas, civiles o penales a que hubiere lugar.

La compafiia que proporcione por error o culpa infarmacion falsa o contrana a la presente ley, sera sanaonada por el Superntendente de Compaias con una multa de hasta 20
Remuneraciones Basicas Unificadas cada vez, sin peruicio de las comespondientes responsabilidades administrativas, civiles o penales a que hubiere lugar. {...)"

Codigo Organico Integral Penal:
"Art. 270 - Penuno y falso testimonio - La persona que, al declarar, confesar, informar o traducir ante o a (sic) autoridad competente, falte a la verdad bajo juramento, cometa

penurio, serd sancionada con pena privativa de libertad de tres & anco afos; cuando lo hace sin juramento, cometa falso testimonio, sera sancionada con pena privativa de
libertad de uno a tres afios.

De igual modo, se comete penurio cuando a sabiendas se ha faltado a la verdad en decl nes patr i das o juradas hechas ante Notario Fublico
Si el perjuna se comete en causa penal, sera sancionada con pena prvaiiva de | bertad de siete a diez anos
Si el falso testimonio se comete en causa penal, serd sancionada con pena privativa de libertad de cinco a siete afios

Se exceptian los casos de versiones y testimonio de la o el sospechoso o de la o e! procesado, tanto en la fase preprocesal, como en el proceso penal”

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y SEGLUROS

CERTIFICO Que e p bat ha sido iado por &l Rt Legal en virtud de una Dedaracién de Responsabilidad
frmada por éste que obvia las firmas autdgrafas Esta copa es ﬁel reproduccion  del documento que consta en  npuestros



Anexo 6. Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales:
Cuentas por cobrar
Provisién cuentas incobrables
Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Otras cuentas por cobrar
Relacionadas (*)

Subtotal

Total

...Diciembre 31...
2022 2021

(En U.S. ddlares)

551.812 517.2
54.428 2 2

497.384 495.655
76.522 106.565
11.230 13.230
87.752 119.795

585.136 615.450
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