
 

 

 

  

UNIVERSIDAD TÉCNICA DE BABAHOYO 

FACULTAD DE ADMINISTRACIÓN, FINANZAS E INFORMÁTICA. 

PROCESO DE TITULACIÓN 

DICIEMBRE 2023 – ABRIL 2024 

EXAMEN COMPLEXIVO DE GRADO O DE FIN DE CARRERA 

PRUEBA PRÁCTICA 

PREVIO A LA OBTENCIÓN DEL TÍTULO DE: 

LICENCIADA EN CONTABILIDAD Y AUDITORÍA 

TEMA: 

COMPARACIÓN DE LIQUIDEZ EN LA COMPAÑÍA DE TRANSPORTE PESADO LAS 

NAVES COTRANAVESA S.A. EN LA CIUDAD DE VENTANAS PROVINCIA DE LOS RIOS 

EN EL PERIODO 2021-2022 

ESTUDIANTE:  

CONTRERAS DIAZ VERONICA LIZBETH 

TUTOR: 

VELASCO GAROFALO DARLI AGNELIO 

 

  AÑO 2024



ii 

 

 

ÍNDICE 

    Índice…………………………………………………………………………………………..ii                                                                                                                              

RESUMEN ............................................................................................................................... iv 

ABSTRACT .............................................................................................................................. v 

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA ............................................................................... 6 

JUSTIFICACIÓN .................................................................................................................... 8 

OBJETIVOS ........................................................................................................................... 10 

Objetivo general .................................................................................................................. 10 

Objetivos específicos ........................................................................................................... 10 

Líneas de investigación ....................................................................................................... 11 

Relación ............................................................................................................................... 11 

MARCO CONCEPTUAL ..................................................................................................... 12 

Concepto de liquidez .......................................................................................................... 12 

Indicadores de liquidez ...................................................................................................... 13 

Liquidez corriente .............................................................................................................. 13 

Prueba ácida ........................................................................................................................ 14 

Capital de trabajo ............................................................................................................... 14 

Objetivos de los estados financieros .................................................................................. 14 

Estado de Flujo de Efectivo ............................................................................................... 15 

Interpretación de los estados financieros ......................................................................... 16 

Activos Líquidos ................................................................................................................. 17 

Características de los activos líquidos .............................................................................. 17 

Activos ilíquidos .................................................................................................................. 18 

Pasivo A Corto Plazo .......................................................................................................... 19 

Importancia De La Liquidez ............................................................................................. 19 

Factores que afectan a la liquidez de la empresa............................................................. 20 

Análisis Horizontal ............................................................................................................. 22 

Funcionalidades del análisis horizontal ............................................................................ 22 

MARCO METODOLÓGICO ............................................................................................... 23 



iii 

 

Enfoque cuantitativo .......................................................................................................... 23 

Historico - Logico ............................................................................................................... 24 

Tipo .......................................................................................................................................... 25 

Nivel descriptivo ................................................................................................................. 25 

Investigación bibliográfica ................................................................................................. 25 

RESULTADOS ....................................................................................................................... 26 

Aplicación de los Ratios ..................................................................................................... 27 

DISCUSIÓN DE RESULTADOS ......................................................................................... 32 

CONCLUSIONES .................................................................................................................. 35 

RECOMENDACIONES ........................................................................................................ 36 

REFERENCIAS ..................................................................................................................... 37 

ANEXO I ................................................................................................................................. 40 

ANEXO II ............................................................................................................................... 41 

ANEXO III .............................................................................................................................. 42 

ANEXO IV .............................................................................................................................. 44 

ANEXO V ............................................................................................................................... 45 

ANEXO VI………………………………………………………………………………..….45  

ANEXO VII………………………………………………………………………………….46  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



iv 

 

 

RESUMEN  

El presente estudio de caso busca comparar la liquidez en la compañía de transporte 

pesado las Naves Cotranavesa S.A. en la ciudad de Ventanas Provincia de los Ríos en el periodo 

2021-2022. Este trabajo es de gran importancia ya que al comparar el balance general en ambos 

periodos permite conocer cuál ha sido la variación que ha tenido esta compañía. Asimismo, los 

principales beneficiarios serán los directivos y accionistas de la compañía ya que al verificar los 

problemas de la entidad podrán mejorar sus decisiones. Por ello, el objetivo general se basa en 

comparar, mientras que los específicos buscan diagnosticar la situación financiera a través del 

análisis horizontal, medir la liquidez mediante las ratios financieras y a su vez se busca evaluar la 

misma para saber cómo afecta en el cumplimiento de esta entidad a corto plazo. La metodología 

utilizada fue de enfoque mixto (cualitativo y cuantitativo), ya que ambos sirvieron para recabar 

información relevante para esta investigación; el primero se utilizó para entrevistar a la gerente 

de la compañía, mientras que el segundo, permitió la recopilación de datos numéricos por medio 

de la aplicación de ratios financieros.  

 

 

 

Palabras claves: Compañía, liquidez, comparación, ratios financieros, estados 

financieros.   
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ABSTRACT  

This case study seeks to compare liquidity in the heavy transport company Las Naves 

Cotranavesa S.A. in the city of Ventanas, Province of los Ríos in the period 2021-2022. This 

work is of great importance since by comparing the general balance in both periods it allows us 

to know what the variation that this company has had has been. Likewise, the main beneficiaries 

will be the company's directors and shareholders since by verifying the entity's problems they 

will be able to improve their decisions. Therefore, the general objective is based on comparison, 

while the specific objectives seek to diagnose the financial situation through horizontal analysis, 

measure liquidity through financial ratios and in turn seek to evaluate it to know how it affects 

compliance with this short-term entity. The methodology used was a mixed approach (qualitative 

and quantitative), since both served to collect relevant information for this research; The first 

was used to interview the company manager, while the second allowed the collection of 

numerical data through the application of financial ratios. 

 

 

Keywords: Company, liquidity, comparison, financial ratios, financial statements.
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PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA 

La liquidez financiera es fundamental para la sostenibilidad y eficacia operacional, cobrando 

importancia en el ámbito del transporte pesado. En este sector, la eficiente administración de los 

flujos monetarios, la capacidad para solventar compromisos financieros a corto plazo y la 

habilidad para sustentar operaciones de manera ininterrumpida constituyen elementos cruciales 

para asegurar el éxito y la estabilidad de cualquier empresa.  

En este contexto, se destaca el caso de la compañía de transporte pesado Las Naves 

Cotranavesa S.A., radicada en Ventanas, Provincia de Los Ríos, que durante el periodo 2021-

2022, ha experimentado variaciones significativas en su liquidez, debido a la capacidad de la 

empresa para afrontar sus obligaciones financieras a corto plazo. Las causas pueden tratarse de 

factores tanto internos como externos, entre ellos, se incluyen las alteraciones en la demanda de 

servicios de transporte pesado, que podrían ser consecuencia en las preferencias de los usuarios.  

Esta compañía se encarga de planificar, y ejecutar de manera eficiente la logística de 

transporte, al garantizar que los productos lleguen a su destino final en el tiempo y las 

condiciones acordadas. Asimismo, se responsabilizan de obtener los permisos y documentación 

necesaria para el transporte de carga pesada, y de este modo cumplir con todas las normativas y 

regulaciones establecidas por las autoridades competentes. 

     Además, el mantenimiento de los vehículos pesados resulta costoso y la depreciación de 

los activos con el tiempo también puede afectar la liquidez de la empresa. En consecuencia, la 

necesidad de realizar inversiones continuas en la flota de vehículos para mantener la eficiencia 

operativa puede representar un desafío desde el punto de vista financiero. 
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El análisis de la liquidez, entendido no solo como la capacidad de la empresa para liquidar 

activos y cubrir obligaciones, sino también como un indicador de su salud financiera general, es 

crucial. En este sentido, se hace necesario investigar cómo las variaciones en la liquidez afectan 

la rentabilidad y sostenibilidad de la compañía Las Naves Cotranavesa S.A. Este análisis 

permitirá identificar las principales causas de las variaciones de liquidez  

Por lo tanto, evaluar la liquidez de esta entidad es fundamental para determinar su 

disposición de cumplir con sus compromisos financieros a corto plazo. Esto se debe a que los 

activos líquidos tienen la capacidad de convertirse en efectivo de forma rápida y eficiente y son 

utilizados para garantizar que una empresa pueda pagar sus deudas o cumplir con los pagos 

contractuales.  

Por lo tanto, la interrogante central que guía este estudio de caso es: ¿De qué manera las 

variaciones en la liquidez durante el periodo 2021-2022 han afectado la rentabilidad y 

sostenibilidad de Las Naves Cotranavesa S.A. en la ciudad de Ventanas, Provincia de Los Ríos? 
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JUSTIFICACIÓN 

La presente investigación se justifica ya que al comparar los estados financieros de la 

compañía “Las Naves Cotranavesa S.A. en la ciudad de Ventanas provincia de los Ríos en el 

periodo 2021-2022, permitirá evaluar la efectividad de esta empresa al ejecutar en periodos 

cortos sus compromisos financieros, así mismo se analizarán la solidez financiera y la capacidad 

que tiene para enfrentar problemas. 

El presente estudio de caso es de gran importancia ya que al tratar sobre la comparación 

de la liquidez en la compañía de transporte pesado Cotranavesa S.A. en el periodo 2021-2022 se 

permitirá identificar posibles riesgos como la falta de liquidez y así disponer de estrategias para 

dar soluciones, de esta manera estarán preparados para complicaciones inesperadas.  

Por ello, los principales beneficiarios de este análisis serán los directivos y accionistas de 

esta entidad, quienes al poder visualizar desde afuera las problemáticas que causan 

complicaciones podrán tomar decisiones estratégicas basadas en la información crítica sobre la 

fortaleza financiera de la empresa. Además, esta comparación de la liquidez contribuirá al 

conocimiento mercantil ya que proporcionará información relevante sobre la adaptación 

económica en un entorno empresarial en constante evolución. 

Además, se espera obtener un impacto significativo, ya que al evaluar la solvencia se 

brindará información que permitirá mejorar la toma de decisiones en la gestión financiera en 

cortos plazos porque esta permite obtener una visión general de la salud financiera de la empresa. 
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El estudio de comparación es pertinente debido a su habilidad para proporcionar 

información crítica sobre la fortaleza financiera de la compañía, su habilidad para enfrentar 

desafíos externos y su influencia en las decisiones estratégicas. Es fundamental resaltar cómo la 

evaluación de la liquidez contribuirá al entendimiento general de la salud financiera de la 

empresa y cómo esta información puede ser utilizada para mejorar la toma de decisiones y la 

gestión financiera a corto plazo. 
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OBJETIVOS 

Objetivo general 

Comparar la liquidez de la compañía de transporte pesado “Las Naves Cotranavesa S.A 

en la ciudad de Ventanas, Provincia de los Ríos, en el periodo 2021-2022 para la determinación 

de la capacidad que tiene y el cumplimiento con sus obligaciones a corto plazo.  

Objetivos específicos 

• Diagnosticar la situación financiera mediante el análisis horizontal para la 

identificación de las variaciones en la compañía de transporte pesado Las Naves 

Cotranavesa S.A. en la ciudad de ventanas provincia de los Ríos en el periodo 

2021-2022. 

• Medir la liquidez a través de la aplicación de ratios financieros para el diagnóstico 

de la capacidad de generación de efectivo en la compañía de transporte pesado 

“Las Naves Cotranavesa S.A. en la ciudad de Ventanas provincia de los Ríos en el 

periodo 2021-2022. 

• Evaluar la liquidez y como está afecta en el cumplimiento a corto plazo en la 

compañía de transporte pesado las Naves Cotranavesa S.A. en la ciudad de 

Ventanas provincia de los Ríos en el periodo 2021-2022. 
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Líneas de investigación 

En el contexto del estudio de caso "Comparación de Liquidez en la Compañía de 

Transporte Pesado Las Naves Cotranavesa S.A. en la ciudad de Ventanas provincia de los Ríos 

en el periodo 2021-2022", se utilizó la línea de investigación; gestión financiera, administrativa, 

tributaria, auditoría y control. Con la sublínea; gestión financiera, tributaria y compromiso social, 

ambas desempeñan un papel fundamental ya que proporcionan un marco estructurado y 

orientado para la indagación del tema. Estas se caracterizan porque incluyen aspectos 

relacionados con la responsabilidad social empresarial, lo cual añade un elemento ético y de 

sostenibilidad al análisis.  

Relación  

En el desarrollo de esta investigación, las líneas y sublínea actuarán como guías para 

recolectar y analizar los datos. La gestión financiera, en particular, se convierte en un eje esencial 

al explorar la liquidez en la compañía de transporte pesado, ya que las decisiones financieras 

impactan directamente en la capacidad de la empresa para enfrentar sus obligaciones a corto 

plazo. La inclusión de aspectos tributarios y de compromiso social proporciona una comprensión 

más completa de los factores que afectan la liquidez, ya que estos consideran no solo aspectos 

financieros sino también el impacto en la comunidad y el cumplimiento de responsabilidades 

fiscales. Por lo tanto, las líneas y sublíneas fortalecen a la metodología de investigación porque 

brindan un marco conceptual sólido y direccionado a el análisis hacia áreas críticas para evaluar 

la situación financiera de la empresa de “Las Naves Cotranavesa S.A.”  en el periodo de estudio. 
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MARCO CONCEPTUAL 

       Concepto de liquidez 

Para Poma (2022), la liquidez se interpreta como un activo que se convierte en efectivo 

sin perder su valor original, y esto se mide mediante el tiempo que toma vender el activo sin 

afectar su precio de mercado. Por lo tanto, se menciona que la liquidez general de una empresa 

se relaciona directamente con su capacidad de cumplir con sus compromisos de pago (p.22). 

La liquidez financiera es la capacidad que tiene una organización para cumplir con sus 

obligaciones de pago en un corto plazo, ya que utiliza los activos disponibles y los convierte en 

efectivo sin incurrir en una pérdida significativa de valor dentro de un período de tiempo 

determinado. 

Según Albisetti (2023), el concepto de liquidez se refiere a la disponibilidad de dinero en 

efectivo y activos que pueden ser convertidos en efectivo sin sufrir grandes pérdidas, en 

comparación con las deudas que deben ser pagadas a corto plazo. Es así que la liquidez de una 

empresa es mayor cuando el saldo en las cuentas de activo circulante supera el de pasivo 

circulante. Por ello, para evaluar la liquidez, se utilizan diversas fórmulas que analizan la 

disponibilidad y calidad de los activos corrientes de la empresa (p.174). 

Por lo tanto, al referirse a liquidez se hace referencia a los recursos monetarios 

inmediatamente disponibles para costear gastos como el pago de matrículas escolares, libros, 

transporte, alimentación, entre otros. En este sentido, una buena liquidez financiera significa una 

gestión adecuada de los ingresos y gastos, así como un equilibrio entre las necesidades actuales y 
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el ahorro futuro. Asimismo, significa tomar el control de las finanzas personales, cómo crear un 

presupuesto y establecer metas financieras realistas. 

       Indicadores de liquidez 

Este tipo de indicadores son utilizados para evaluar la eficiencia de una empresa al 

cumplir con compromisos a corto plazo, especialmente si puede pagar toda la deuda en un año. 

Estas métricas proporcionan una comprensión de la competencia que tiene una entidad para 

cancelar sus obligaciones y deudas, así como su margen de seguridad, mediante el cálculo de 

varias métricas, como el índice actual, el índice rápido y el de flujo de efectivo (Cajas, 2019, 

p.15) 

       Liquidez corriente 

También es conocida como razón corriente, es un indicador utilizado para calcular la 

eficiencia de una empresa al momento de cumplir con sus responsabilidades a corto plazo. Esta 

métrica proporciona una visión general de la liquidez de la empresa al comparar sus activos 

corrientes, que son aquellos que se espera que se conviertan en efectivo en el plazo de un año, 

con sus pasivos corrientes, que son las obligaciones que deben ser pagadas en el mismo período 

de tiempo (Scarfó et al., 2022, p.175).  

Por ello, es importante destacar que la razón corriente es una medida general de liquidez 

y no tiene en cuenta otros factores como la calidad de los activos corrientes o la capacidad de 

generación de efectivo de la empresa. 
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        Prueba ácida 

También conocida como liquidez seca, es un indicador financiero utilizado para evaluar 

la capacidad de una empresa para enfrentar sus responsabilidades en un corto plazo sin tener que 

recurrir a la venta de sus inventarios. Este indicador es crucial para determinar la salud financiera 

de la empresa y su capacidad para cumplir con sus deudas sin afectar negativamente su flujo de 

efectivo (Ruano, 2022). 

En este sentido, una alta liquidez y la posesión de activos líquidos suficientes son 

fundamentales para que una empresa pueda cumplir con sus compromisos financieros a corto 

plazo, lo que refleja una gestión financiera sólida y estabilidad económica. Mientras que, un bajo 

índice de liquidez se refiere a que la empresa podría enfrentar dificultades para cumplir con sus 

obligaciones, lo que desencadenaría incumplimientos de pago y problemas financieros más 

graves en el futuro. 

       Capital de trabajo 

También conocido como fondo de maniobra se refiere al dinero disponible para cumplir 

con las obligaciones a corto plazo de la empresa. Este capital, representa la reserva potencial de 

tesorería de la empresa y se puede medir al utilizar el ratio de capital de trabajo/activo total como 

indicador de liquidez. trabajo (Dumrauf, 2010, p.61). 

       Objetivos de los estados financieros  

El objetivo principal de los estados financieros es suministrar datos completos y precisos 

acerca de los activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos de una entidad, con el objetivo de 

que sean útiles para los usuarios. Estos, pueden ser tanto internos (accionistas, gerentes y 
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directores de la entidad) y externos (los inversionistas, acreedores y proveedores). Asimismo, los 

usuarios pueden analizar la gestión de los recursos de la entidad por parte de la gerencia y 

determinar su eficiencia y eficacia en el manejo de dichos activos y pasivos (Chong et al., 2021). 

Según Sanz (2022), es importante el análisis de los estados financieros porque implica un 

estudio riguroso y sistemático de la información presentada, la cual debe ser llevada a cabo de 

manera metódica y analítica. Los estados financieros permiten evaluar la perspectiva de 

generación de ingresos netos futuros de efectivo para la entidad, lo cual es útil para la toma de 

decisiones financieras (p.174).  

Por lo tanto, los objetivos de los estados financieros son considerados importantes para 

proporcionar información confiable y pertinente acerca de la condición financiera de una 

entidad, así como el desempeño económico y flujo de efectivo. Estos objetivos se establecen con 

el fin de servir como base para la toma de decisiones por parte de los usuarios de la información 

financiera.  

       Estado de Flujo de Efectivo 

Para Estupiñan (2023), el estado de flujo de efectivo informa sobre la procedencia y el 

destino del dinero que tiene una empresa en un tiempo determinado, por ejemplo; como un 

trimestre o semestre del año comercial. A diferencia del flujo de caja, que se basa en 

movimientos de efectivo en tiempo real, el estado de flujo de efectivo utiliza información 

financiera histórica y actual para evaluar la liquidez del negocio e identificar oportunidades de 

inversión.  
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Por lo tanto, es importante destacar que este tipo de flujo es único y se diferencia de otros 

estados financieros Como el balance general y el estado de resultados ya que cada uno de estos 

documentos cumple con distintos propósitos y proporciona información específica para la toma 

de decisiones empresariales. 

Este es un documento contable-financiero que muestra las entradas, salidas y cambios 

netos de efectivo en las diversas actividades que tiene una empresa en un período contable 

determinado. Los flujos de efectivo son importantes para comprender la generación y utilización 

de efectivo en las operaciones, inversiones y financiamiento de una empresa, por ello, es 

indispensable para conciliar los saldos de efectivo inicial y final, al permitir conocer el impacto 

de las operaciones en el efectivo 

       Interpretación de los estados financieros  

Según Estupiñan (2020) esta interpretación de información financiera permite explicar los 

conceptos y cifras de contenidos en los estados financieros, mediante un análisis y comparación 

que se basa en un juicio personal. Para los ejecutivos y gerentes de una empresa es fundamental 

ya que estas buscan nuevas fuentes de financiamiento, al identificar oportunidades en nuevos 

mercados, implementar estrategias para atraer a diferentes segmentos de clientes y tomar 

decisiones respecto a costos de producción y compromisos financieros. 

La interpretación de los estados financieros es fundamental para comprender la situación 

económica de una empresa y tomar decisiones estratégicas. Para ello es necesario analizar cada 

estado financiero básico y sus respectivos análisis vertical y horizontal, así como también 

realizar una expresión de estos cuando sea necesario. Por ende, se deben calcular razones o ratios 



17 

 

financieros para evaluar la gestión de la empresa, al utilizar métodos de puntuación y elaborar un 

modelo de diagnóstico financiero. 

       Activos Líquidos 

Los activos líquidos son los que se pueden convertir en dinero en efectivo de forma 

rápida y sencilla, sin sufrir una pérdida significativa en su valor. Este activo se basa en la 

velocidad de su conversión en efectivo, ya que, cuanto más rápido se convierta en dinero, mayor 

será su nivel de liquidez. Por lo tanto, los activos líquidos son considerados sustitutos del dinero 

en efectivo, ya que pueden venderse fácilmente a su valor de mercado (García, 2021a).  

Entre los ejemplos de activos líquidos se incluyen inversiones financieras temporales, 

efectivo en caja y fondos bancarios. Estos activos son fundamentales para una empresa, ya que 

pueden convertirse rápidamente en dinero en efectivo, lo cual resulta imprescindible para cubrir 

gastos o aprovechar nuevas oportunidades de inversión. Para ellos, los activos líquidos son 

también de gran valor porque les brindan la flexibilidad de tener acceso a dinero en efectivo de 

manera rápida en caso de necesidad (García, 2021b).  

       Características de los activos líquidos 

Conversión instantánea sin depreciación: se maximiza cuando se puede convertir 

rápidamente en efectivo sin perder su valor original. 

Participar en los Mercados Financieros: está relacionada con la disponibilidad de 

compradores y vendedores en el mercado. Cuantas más personas estén dispuestas a participar en 

las transacciones, mayor será la liquidez del activo. 
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Componentes del activo circulante de una empresa: Una empresa clasifica sus activos 

en función de su grado de liquidez. Los activos que son circulantes son los más líquidos y 

pueden convertirse rápidamente en efectivo para pagar las deudas a corto plazo de una empresa. 

       Activos ilíquidos  

Los activos ilíquidos también son conocidos como activos no líquidos, se refieren a 

aquellos que presentan dificultades para ser vendidos de manera rápida y esta venta puede 

resultar en una pérdida o disminución de su valor. Este tipo de activos no se puede convertir 

fácilmente en efectivo y suelen ser mantenidos durante períodos de tiempo más prolongados, sin 

ser objeto de negociación diaria (García, 2021c). 

Entre los ejemplos de activos ilíquidos están los bienes raíces, que requieren tiempo y 

esfuerzo para encontrar compradores interesados y llevar a cabo la transacción; el capital 

privado, que se refiere a la inversión en empresas no cotizadas en bolsa y que a menudo no 

pueden ser vendidas en un mercado secundario con facilidad; los fondos de cobertura, que son 

fondos de inversión privados que buscan obtener rendimientos superiores a los de los mercados 

tradicionales y que suelen tener restricciones para los reembolsos de los inversores; y la deuda 

privada, que se refiere a los préstamos otorgados por inversionistas a empresas o individuos 

fuera del sistema bancario tradicional (García, 2021d). 

Por lo tanto, los activos ilíquidos son considerados como una forma de inversión 

alternativa a las más tradicionales como acciones y bonos, ya que pueden ofrecer oportunidades 

únicas para los inversores. Sin embargo, también presentan sus propios riesgos y desafíos. Al no 

poder convertirse rápidamente en efectivo, los propietarios de activos ilíquidos pueden enfrentar 

problemas de liquidez en caso de necesitar fondos urgentemente.  
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       Pasivo A Corto Plazo 

Para Mendoza (2019), es importante mencionar que los pasivos corrientes deben ser 

incluidos en el estado de situación financiera de una empresa siguiendo un orden de exigibilidad 

(p. 388). El pasivo a corto plazo, también denominado pasivo corriente, se refiere a las 

obligaciones financieras que tiene una empresa para liquidar en un plazo que es menor a un año. 

Dentro de este marco se encuentran las cuentas, costos y gastos por pagar, así como otras deudas 

de carácter urgente.  

En este sentido, también se menciona que el activo corriente, comprende a los bienes y 

derechos con los que cuenta una empresa a corto plazo, el pasivo a corto plazo juega un papel 

fundamental en la evaluación de la salud financiera de la empresa. 

       Importancia De La Liquidez  

La liquidez es un indicador fundamental que refleja la importancia financiera de una 

entidad. Por lo tanto, la importancia de mantener niveles adecuados de liquidez se sustenta en 

diversos factores que inciden directamente en la estabilidad económica de la empresa. Un nivel 

óptimo asegura que la organización cuente con recursos suficientes en efectivo para afrontar sus 

obligaciones financieras y las operaciones diarias de manera eficiente (Dobaño, 2023a). Esta no 

solo representa una salvaguarda frente a posibles contratiempos financieros, sino que también 

confiere a la empresa la capacidad de capitalizar oportunidades de inversión y negociación.  

Una posición de liquidez apropiada brinda a la entidad la flexibilidad financiera necesaria 

para aprovechar favorablemente situaciones de mercado y expandir su cartera de inversiones. 

Además, una adecuada liquidez fomenta la confianza tanto entre inversores como entre 
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acreedores, al demostrar la eficiencia que tiene la empresa para ejecutar sus compromisos 

financieros y operativos de manera oportuna y eficaz. En consecuencia, el mantenimiento de una 

sólida liquidez se erige como un componente esencial para el éxito financiero y la sostenibilidad 

a largo plazo de una organización (Dobaño, 2023b). 

       Factores que afectan a la liquidez de la empresa 

La liquidez de una empresa puede verse afectada por factores internos o externos. Entre 

los internos se consideran la gestión inadecuada de los activos y pasivos, una estructura de 

capital desequilibrada, una mala planificación financiera y una falta de rentabilidad. Mientras 

que, los factores externos que pueden afectar la liquidez de una empresa incluyen la volatilidad 

del mercado, cambios en la regulación financiera, crisis económicas y la disponibilidad de 

financiamiento externo (Dobaño, 2023c). 

Por lo tanto, es importante que las empresas comprendan los factores que pueden afectar 

su liquidez y tomen precauciones para reducir los riesgos asociados con ellos, ya que estos 

pueden incluir la implementación de políticas financieras sólidas, la diversificación de las 

fuentes de financiamiento y la realización de proyecciones financieras realistas (Dobaño, 2023d).  

A Continuación, se mencionan algunos de los factores que pueden afectar la liquidez de 

una empresa: 

Ciclos económicos: en este se observa la relación entre la liquidez de una empresa y la 

situación económica general. En épocas de crisis, las ventas pueden disminuir y las cuentas por 

cobrar pueden volverse más difíciles de recuperar, lo que afecta directamente la liquidez de la 

empresa. 



21 

 

Decisiones de inversión: como maquinaria o propiedades, resultan en una 

inmovilización significativa de capital, lo cual limita la disponibilidad de liquidez en la empresa. 

Por lo tanto, es fundamental que las organizaciones encuentren un equilibrio entre las inversiones 

a largo plazo y las necesidades de liquidez a corto plazo, para asegurar así la continuidad 

operativa y la capacidad de respuesta ante situaciones imprevistas.  

Gestión de inventarios: sirve para mantener la liquidez de una empresa, ya que un 

exceso de inventario puede provocar una falta de flujo de caja al tener dinero "atrapado" en 

productos que no se están vendiendo. Por lo tanto, es fundamental tener un control eficiente que 

permita equilibrar la demanda de los clientes con la oferta de productos disponibles. 

Acceso a financiación: La capacidad de una empresa para asegurar financiamiento 

externo, como préstamos bancarios, es un factor determinante en su liquidez. Un acceso rápido y 

sencillo a la financiación mejora la liquidez de la empresa, especialmente en momentos de 

necesidad cuando se requiere capital adicional para mantener sus operaciones o invertir en 

nuevos proyectos. La disponibilidad de financiamiento externo también proporciona a la empresa 

la flexibilidad necesaria para hacer frente a situaciones imprevistas y aprovechar oportunidades 

de crecimiento. 

Eventos inesperados: La aparición de eventos imprevistos, tales como fenómenos 

naturales, disputas judiciales onerosas o variaciones inesperadas en la normativa, generan 

consecuencias adversas para la disponibilidad de fondos de una compañía.  
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        Análisis Horizontal  

Según Estupiñán (2020a), este tipo de análisis horizontal se caracteriza por demostrar los 

cambios significativos de las cuentas financieras, estos cambios suelen expresarse en valores 

relativos y absolutos. Los valores absolutos se calculan por la diferencia entre un año y otro (un 

año anterior), mientras que los valores relativos, se calculan entre la relación porcentual del año 

base y el año de comparación.  

Asimismo, el método de análisis horizontal se define como un procedimiento para 

comparar estados financieros homogéneos en periodos consecutivos, ya que este busca 

determinar las variaciones en las cuentas a lo largo del tiempo. Por ello, se menciona que este 

método adquiere gran importancia al informar sobre cambios en actividades y resultados, ya sea 

de manera positiva o negativa. Ya que permite destacar los cambios significativos, al ofrecer una 

visión dinámica y relacionar los aumentos o disminuciones entre cuentas en distintos periodo 

(Estupiñán, 2020b). 

       Funcionalidades del análisis horizontal  

En primer lugar, este posibilita el examinar el crecimiento o decrecimiento de cada 

cuenta o grupo de cuentas de un periodo a otro de un estado financiero. De esta manera permite 

detallar e identificar de manera específica las variaciones en las distintas categorías contables, ya 

que proporciona una visión detallada de la evolución de la empresa a lo largo del tiempo. 

Este enfoque es también conocido como tendencia generalizada de cuentas, ya que ofrece 

una perspectiva relativa de las fluctuaciones financieras. Por tanto, permite calcular el 

crecimiento simple o ponderado de cada cuenta o grupo de cuentas, para ello, es esencial 
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destacar que esta aproximación no busca ser ideal, sino más bien proporcionar una comprensión 

general de las tendencias financieras. 

Asimismo, este tipo de análisis se erige como un reflejo de las decisiones de gestión, ya 

que muestra cómo las elecciones administrativas se manifiestan en las variaciones de las cuentas. 

De esta manera, se convierte en una herramienta valiosa para evaluar la efectividad de las 

estrategias adoptadas y para realizar ajustes o mejoras en función de los resultados obtenidos. 

MARCO METODOLÓGICO 

       Enfoque mixto 

El enfoque mixto, se refiere a la combinación de métodos cuantitativos y cualitativos 

dentro de un mismo estudio. Es decir, es una estrategia de investigación que utiliza tanto datos 

numéricos como información no numérica para obtener una comprensión más completa de un 

fenómeno o problema de investigación. 

Este enfoque permite abordar preguntas de investigación desde diferentes perspectivas, 

aprovechando las fortalezas de ambas metodologías. Los métodos cuantitativos se centran en la 

recolección y análisis de datos numéricos para identificar patrones, relaciones y tendencias, 

mientras que los métodos cualitativos se enfocan en la comprensión profunda de experiencias, 

percepciones y contextos a través de datos no numéricos, como entrevistas, observaciones y 

análisis de contenido (Mar Orozco et al., 2020a). 

Por lo tanto, el método mixto fue el enfoque seleccionado para este estudio de caso, ya 

que facilitó la recopilación y el análisis de datos numéricos a través de la aplicación de ratios 
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financieros y permitió recabar información relevante por medio de una encuesta realizada al 

gerente de la compañía.  

 

       Histórico - Lógico  

Para Ventura (2019), la disciplina de método histórico o también conocida como 

"Historiología" o "Teoría de la Historia", se enfoca en la descripción de los acontecimientos 

históricos y la aplicación de análisis científicos necesarios para explicar dichos eventos. Tiene 

como objetivo principal investigar el método subyacente en el proceso de investigación en la 

ciencia histórica, con especial atención en la identificación de patrones regulares y causas 

generales en los procesos históricos, especialmente a largo plazo. Este enfoque implica un 

razonamiento lógico comparativo, razón por la cual también se conoce como método 

comparativo, asimismo se resalta la contribución al análisis riguroso de los fenómenos históricos, 

porque permite una comprensión más profunda y estructurada de los eventos a lo largo del 

tiempo. 

En esta investigación, se optó por la aplicación del método histórico, se seleccionó debido 

a su eficacia en la recopilación de datos financieros históricos de una empresa de transporte 

pesado. Este permitió incluir la obtención de estados financieros y análisis de flujo de efectivo, 

con el propósito de realizar una evaluación precisa y fiable. La elección del método histórico se 

justifica por su capacidad de proporcionar una perspectiva cronológica de la evolución financiera 

de la compañía, al permitir analizar tendencias a lo largo del tiempo.  
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Tipo 

       Nivel descriptivo 

Para Mar et al., (2020b), la investigación descriptiva se utiliza para describir, analizar y 

registrar las características de una población o un fenómeno específico. Por lo tanto, es 

considerada como una herramienta útil para recopilar datos, con el objetivo de comprender dicha 

situación o sociedad. 

 Este método  fue una herramienta fundamental para obtener una descripción detallada 

del balance general de la compañía, ya que  proporcionó una visión clara de la situación 

financiera de la empresa  

       Investigación bibliográfica 

La investigación bibliográfica o también denominada documental, representa un paso 

fundamental en cualquier proceso investigativo, ya que consiste en la revisión exhaustiva de 

material bibliográfico que ya existe y está relacionado con el tema en estudio. Londoño (2022), 

lo destaca por su importancia atribuida en la selección de fuentes de información, esta fase 

proporciona una base sólida de conocimientos previos y establece el marco teórico necesario 

para abordar la investigación. 

Por lo tanto, la investigación bibliográfica fue una herramienta de suma importancia en 

este estudio de caso, ya que facilitó la obtención y recopilación de información esencial sobre los 

temas abordados desde la perspectiva de diversos autores. Esta metodología, es esencial en la 

indagación académica, porque no sólo permite acceder a evidencias y argumentos previamente 
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establecidos, sino que también posibilita la recopilación sistemática de información proveniente 

de distintos autores en relación con el tema específico bajo estudio.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

RESULTADOS  

Al realizar el análisis horizontal (Anexo I) de la compañía de transporte pesado en el año 

2022 se pudo observar que en la cuenta de efectivo equivalente al efectivo hubo una disminución 
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de 1.448,94 la cual representa un -56.80% equivalente a -1.906,94 en relación con el año anterior 

debido a que los socios hicieron menos aportaciones. 

 En los equipos de computación se encontró un aumento de 937,50 el cual representa un 

67,61% esto se debe a que la compañía necesitó una mejor eficiencia operativa para poder 

planificar rutas y dar más satisfacción a sus clientes. 

Al analizar la cuenta del pasivo en referencia al IESS hubo un aumento de 48,32 siendo 

este un porcentaje de 117,28% esto se debe a que se incrementaron nuevos programas de 

beneficios hacia los socios de la compañía de transporte.  

En las obligaciones corrientes también aumentó un valor de 13,31 con el 8,15% de igual 

manera en el total de sus obligaciones corrientes un 243,18% luego se observa que en el pasivo 

disminuye a -65.68% esto debido a que la compañía pagó sus deudas a corto plazo. 

En la cuenta del patrimonio se puede observar que todos sus valores han sido positivos, 

en el capital suscrito se han mantenido en ambos periodos ya que este es un valor que los 

accionistas han acordado inicialmente. En lo que respecta a la reserva legal se vio un incremento 

de 30,82%, debido a esto se logra mantener una reserva legal sólida y así obtener una 

credibilidad en sus socios. En el patrimonio neto hay un aumento de 23,08% esto se debe a que 

la compañía ha generado ganancias netas. 

 

Aplicación de los Ratios  

1. Razón circulante = Activo corriente / Pasivo corriente  
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Figura 1 

Razón circulante 

 

Elaborado por: Contreras (2024) 

La compañía de transporte en el año 2021 tuvo $3.382,79 de sus activos corrientes y en 

sus pasivos corrientes un valor de $ 2.561,07 esto indica que sus activos corrientes lograron 

cubrir 1.32 veces sus pasivos corrientes como se puede observar su razón circulante es mayor a 1 

lo que se refiere a que esta compañía si tenía rapidez para cubrir sus obligaciones a corto plazo. 

En el año 2022, la compañía cuenta con un valor de $1.475,85 en sus activos corrientes y 

$878,91 en sus pasivos a corto plazo, lo que resulta en una razón circulante de 1.68, de esta 

manera se refleja que la compañía puede pagar sus deudas a corto plazo, asimismo, se observa 

que está en una posición financiera sólida. 

En comparación al año anterior la empresa tiene un aumento de 0.36. Esto señala que la 

empresa mejoró su posición de liquidez ya que obtuvo más activos corrientes que pasivos 

corrientes.  

2 Razón de efectivo = Efectivo / Pasivo corriente  



29 

 

Figura 2 

Razón de efectivo 

 

Elaborado por: Contreras (2024) 

En esta figura se puede observar que la compañía de transporte en el año 2021 posee 1.31 

$ en sus activos líquidos esto refleja que por cada dólar en sus deudas a corto plazo podrán 

utilizar sus activos líquidos 1.31 veces para hacer frente a estas deudas. 

En el año 2021 la razón de efectivo fue de 1.31 esto indica que la empresa contaba con 

suficiente efectivo, pero no en exceso. A diferencia del año 2022 la razón de efectivo aumentó a 

1.65 esto se debe a que sus activos corrientes fueron más que sus pasivos corrientes teniendo 

incluso un excedente. 

3 Capital de trabajo = Activo corriente - Pasivo corriente  

Figura 3  

Capital de trabajo 
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Elaborado por: Contreras (2024) 

La compañía de transporte luego de pagar todas sus deudas o responsabilidades dispone 

de un capital de trabajo de 821,72 lo que significa que esta compañía cuenta con la 

disponibilidad de pagar o cubrir cualquier inconveniente que se presente de manera imprevista. 

La compañía Cotranavesa S.A. en el año 2022 dispone un capital de trabajo de $596,94 

después de cubrir sus compromisos, es decir, que sus activos corrientes son más altos que su 

pasivos corrientes, por lo tanto, demuestra que puede financiar sus operaciones diarias. 

Para el año 2021 refleja un capital de trabajo de $821,72 lo que indicaba que tenía una 

posición de liquidez real y para el año 2022 presenta una disminución de 596,94 siendo esta una 

diferencia de $224.78. Esto indica que la empresa tenía menos activos corrientes en disposición 

que en relación con los pasivos corrientes del año 2022 comparados con el año 2021 lo que 

podría indicar una preocupación en la liquidez para cancelar sus obligaciones. 

Luego de haber evaluado la liquidez se puede observar que la compañía de transporte se 

encuentra con una liquidez solida en el año 2022, ya que tiene una razón circulante de 1.68 como 

es mayor a 1 esto indica que las deudas a corto plazo son cubiertos por el activo. En la razón de 

efectivo también hubo un aumento de 1.65 esto se debe a que sus activos corrientes fueron más 

que sus pasivos corrientes teniendo incluso un excedente, en lo que corresponde al capital de 
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trabajo para el año 2022 hubo una disminución significativa de 596,54 pero de igual manera si 

puede cumplir con sus obligaciones  

No obstante, es importante señalar que, a pesar de la buena liquidez, existen algunas 

afectaciones que deben ser consideradas. Durante el proceso de evaluación, se identificaron áreas 

en las que la liquidez podría mejorarse para optimizar aún más la capacidad de la empresa para 

afrontar emergencias, aprovechar oportunidades de inversión y mantener un nivel óptimo de 

flexibilidad financiera. Se observaron posibles áreas de mejora en la gestión de ciertos flujos de 

efectivo, la planificación de contingencias y la anticipación a posibles fluctuaciones en los costos 

operativos. 

Además, puede afectar en la capacidad de la compañía para invertir en nuevos transportes 

o a su vez implementar nuevas tecnologías. por lo cual una disminución de liquidez puede 

restringir esta capacidad, y esto afecta a la competencia y crecimiento de esta compañía.  

 

 

 

 

 

 



32 

 

DISCUSIÓN DE RESULTADOS   

Los resultados obtenidos en esta investigación en base al análisis horizontal de la 

compañía de transporte pesado Las Naves Cotranavesa indica que, en el año 2022, se identificó 

una reducción significativa en la cuenta de efectivo equivalente al efectivo qué fue de 56.80% en 

comparación con el año anterior. 

En este análisis financiero se observó un significativo incremento en la cuenta del pasivo 

relacionada con el IESS, lo que evidenció un aumento del 48,32%, que representa un 117,28%. 

Este crecimiento se debe a los nuevos beneficios dirigidos para los socios de la compañía, lo cual 

se refleja como un esfuerzo por mejorar las condiciones y el bienestar de los socios de la 

compañía.  

Las obligaciones corrientes de la compañía también han experimentado un aumento, ya 

que registran un incremento de 13,31%, que equivale a un 8,15%, y en el total de sus 

obligaciones corrientes, un 243,18%. Sin embargo, se reportó una disminución en el pasivo total 

de -65,68%, lo que se le atribuyó al pago eficiente de deudas a corto plazo por parte de la 

compañía. De esta manera, el comportamiento de las finanzas de la compañía indica una gestión 

financiera enfocada en la sostenibilidad a corto plazo, al mismo tiempo que se mantienen e 

incrementan los compromisos derivados de operaciones corrientes, ya que evidencian una 

estrategia equilibrada entre el crecimiento de las obligaciones por beneficios a los socios y la 

reducción de deudas. 

Sin embargo, el análisis del patrimonio de la Compañía de Transporte reveló un enfoque 

positivo, con todos los valores en esta cuenta al mostrar valores ascendentes. Especialmente, el 

capital suscrito se mantuvo constante a lo largo de los periodos analizados y reflejan la 
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estabilidad del compromiso inicial de los accionistas. Además, se evidenció un incremento del 

30,82% en la reserva legal, lo que contribuye a fortalecer la base financiera de la compañía y su 

credibilidad ante los socios. El patrimonio neto también mostró un crecimiento saludable del 

23,08%, resultado directo de la generación de ganancias netas. 

Por otro lado, la razón corriente se define como un indicador esencial de liquidez que 

compara los activos corrientes con los pasivos corrientes de una empresa. En el caso de 

Cotranavesa S.A., se observó un aumento en la razón corriente de 2021 a 2022, esto refleja que 

la empresa mejoró su posición de liquidez, a través de un aumento en activos líquidos y una 

reducción en sus obligaciones a corto plazo.  

Para la razón de efectivo, en el año 2021 poseía 1.31 lo que significa que la compañía en 

mención si contenía la cantidad necesaria de efectivo, de esta manera asegura su capacidad para 

cubrir sus obligaciones. A diferencia del 2022, que se visualizó un incremento de 1.65, lo cual 

indica que la empresa logró obtener un mejor balance entre sus activos y pasivos, de esta manera 

logró obtener una mejora en la gestión de los recursos líquidos de la empresa. 

Por último, el capital de trabajo en el 2021 registró un valor de $821,72, lo que evidenció 

una posición de liquidez tangible y efectiva. Mientras que para el año 2022, se percibió una 

reducción disminuyendo a $596,94, lo que representó una variación negativa de $224,78, esta 

disminución señala que la empresa tuvo una pérdida en la disponibilidad de activos corrientes. 

Así mismo, la entrevista realizada a la gerente, Shirley Sánchez, donde supo manifestar   

que entre los factores que ocasionaron la disminución están el cambio de directivos en la 

empresa, la deficiencia de aportes y pagos de efectivo por parte de los socios en un año 
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determinado, mientras que el año anterior en su beneficio se realizó una campaña de 

recuperación de cartera vencida donde los socios cancelaron todas sus deudas. 

Esta entidad enfrentó dificultades en su flujo de efectivo, las mismas que afectaron su 

capacidad para cumplir con sus obligaciones a corto plazo. Esta situación se atribuye, en parte, a 

los incrementos en los gastos operativos, como el aumento en el precio del combustible y sus 

impactos negativos en la rentabilidad y liquidez de la empresa. 
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CONCLUSIONES  

El análisis horizontal permitió evaluar el balance general, de esta forma se logró 

visualizar que en sus activos hubo una disminución considerable lo que indica una disminución 

en su capacidad para utilizar sus activos líquidos. Asimismo, mediante la entrevista se pudo 

constatar que esta disminución ocurrió por el cambio de directivos y la falta de pago por parte de 

los socios.  Por lo tanto, en el total del pasivo hubo una disminución de -231,87%, mientras que 

en el patrimonio neto un aumento de 23.08%.  

Al aplicar las ratios se observó que en la razón corriente de un periodo a otro aumentó 

porque la empresa logró mejorar su posición de liquidez en ese año, debido a ello, tuvo más 

activos corrientes que pasivos corrientes, En la razón de efectivo así mismo aumentó, esto se 

debe a que su efectivo y equivalente al efectivo es mayor que el pasivo corriente. En el capital de 

trabajo hubo una disminución, esta información refleja que la compañía tenía menos activos 

líquidos disponibles en comparación con sus obligaciones a corto plazo del año anterior, lo que 

señala una preocupación sobre su efectividad para cumplir con sus deudas. 

Para concluir, la compañía de transporte muestra una sólida liquidez en el año 2022, 

respaldada por indicadores financieros favorables que indican que puede atender sus 

compromisos a corto plazo con los activos disponibles. A pesar de la disminución en el capital 

de trabajo, la empresa sigue siendo capaz de cumplir con sus obligaciones. Es importante 

mantener una gestión estratégica continua de la liquidez para garantizar no solo el cumplimiento 

a corto plazo, sino también la capacidad de inversión y expansión a largo plazo en un mercado 

dinámico y competitivo. 
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RECOMENDACIONES 

Se recomienda que la compañía realice una revisión exhaustiva de sus políticas 

financieras y estrategias de gestión. También que tenga una comunicación efectiva con los socios 

y una revisión de las políticas de retención de activos líquidos podrían ser estrategias clave. Así 

como, la implementación de políticas de cobranza más efectivas y la exploración de opciones 

para diversificar las fuentes de financiamiento. Estas acciones podrían contribuir a restaurar la 

capacidad de la empresa para utilizar sus activos líquidos de manera más eficiente y fortalecer su 

posición financiera. 

Se podría considerar implementar algunas estrategias orientadas a mejorar la eficiencia en 

la conversión de activos en efectivo, así como optimizar la gestión de cuentas por cobrar y 

cuentas por pagar. En este sentido, sería beneficioso establecer medidas proactivas para 

fortalecer la posición de liquidez de la empresa. Estas acciones podrían desempeñar un papel 

crucial en mejorar la capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo y 

fortalecer su posición financiera en general. 

Por otra parte, es esencial implementar un plan de gestión financiera que incluya un 

seguimiento regular de los indicadores de liquidez, esto permitirá a la empresa anticiparse a 

posibles desafíos financieros y asegurar la disponibilidad de recursos para atender sus 

compromisos a corto plazo. Además, se sugiere evaluar oportunidades de inversión que puedan 

mejorar la eficiencia operativa y contribuir al crecimiento sostenible de la empresa. Dicho 

enfoque ayudará a la compañía no solo a mantener su solidez financiera sino también a potenciar 

su competitividad y capacidad de expansión en el mercado. 
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ANEXO I 

Elaborado por: Contreras (2024) 

Nota: Tomado del balance general de la compañía de transporte Las Naves Cotranavesa S.A. 

BALANCE GENERAL 

Activos Año 2021 Año 2022 V.Absoluta  V.Relativa 

Efectivo y equivalente al 

efectivo 

$3.355,88 1.448,94 -1.906,94 -56,82% 

Maquinaria y equipo 483,06 483,06 - 0,00% 

Equipos de computación 1.386,61 2.324,11 937,50 67,61% 

Depreciación acumulada -1.042,44 1.374,66 332,22 -231,87% 

Total activo 4.210,02 2.908,36 -1.301,66 30,91% 

Pasivos         

Con el IESS 41,20 89,52 48,32 117,28% 

Otras obligaciones corrientes 163,41 176,72 13,31 8,15% 

Total de otras obligaciones 

corrientes 

204,61 702,19 497,58 243,18% 

Total pasivo 2.561,07 878,91 -1.682,16 -65,68% 

 Patrimonio         

Capital suscrito y asignado 900,00 900,00 - 0,00% 

Reserva legal 289,97 379,34 89,37 30.82% 

Utilidad del ejercicio 176,44 380,50 204,06 115,65% 

Patrimonio neto 1.648,95 2.029,45 380,50 23,08% 
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ANEXO II 
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ANEXO III 
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ANEXO IV 
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ANEXO V 
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ANEXO VI 

Formulario de preguntas para la entrevista  

1) ¿Cómo cree que los cambios en la dirección han influido en la gestión financiera de la 

empresa? 

 

2) ¿Podría detallar cómo la deficiencia en los aportes y pagos de efectivo por parte de los 

socios impactó en la liquidez de la empresa durante el año en cuestión? 

 

 

3) ¿Cómo han afectado los incrementos en los gastos operativos y el precio del combustible 

a la estructura de costos de la empresa?  

 

 

4) ¿Cuáles son las principales estrategias que la empresa está implementando para mejorar 

su flujo de efectivo y capacidad para cumplir con obligaciones a corto plazo? 
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ANEXO VII 


