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PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA
La presente investigacion se da en la empresa Bell Novainser ubicada en el Canton Babahoyo,
dedicada a la venta de articulos de linea blanca y tecnoldgica, el proceso investigativo se centra en
la valoracion del riesgo crediticio por ser uno de los factores mas importante dentro de cualquier
empresa de indole comercial o servicio, con una trascendental consecuencia al no contar procesos

adecuados para controlar los cobros y pagos por no tener liquidez como recurso primordial.

Una de las principales problematicas que tienen los administradores o gerentes financieros de
las empresas es la ocurrencia desproporcional en el incumpliendo de los pagos a la fecha
establecida que generaria un impacto de pérdidas y por ende en el capital econémico. Por esta
razén se evidencia la necesidad que la empresa Bell Novainser posea un modelo crediticio capaz
de capturar la dindmica que envuelve la actual economia y cuantificar adecuadamente el riesgo

crediticio que puede tener en un horizonte de tiempo determinado.

A nivel mundial se desarrollan variedad de politicas crediticias dependiendo de las empresas
y de la estructura para cuantificar el riesgo crediticio estos se pueden dividir en grupos o escalas
de financiamiento, para esto se debe disponer de una amplia informacion historica crediticia para
conformar el portafolio de clientes dentro de toda empresa, asi sean mercados pocos desarrollados
como el caso de nuestro cantén Babahoyo. El riesgo por la incorrecta evaluacién del entorno
economico de los clientes de cualquier tipo de empresa se debe determinar por los dias de atraso

en los pagos de los clientes y como consecuencia la dilatacién del efectivo recibido.

La palabra riesgo tiene una connotacion negativa es decir algo que la empresa lo puede evitar,
sin embargo, toda actividad comercial mantiene riesgos propios al desarrollo financiero por los
agentes externos a los que se exponen. Motivo por el cual el accionar de las empresas debe ser

frente a este singular problema y tratar de mitigar los mismos con adecuadas politicas crediticias



que beneficien y aseguren la recuperacion total del dinero otorgado en el los articulos vendidos,
como es el caso de estudio a través de la empresa Bell Novainser que sus ventas se realizan

mediante crédito directo otorgado por los asesores de crédito.

Las empresas que mantienen un deficiente esquema para otorgar sus créditos probablemente
pueden producir una cartera vencida con valores considerables que ocasionan influjo de capital
que es necesario para futuras inversiones sea de corto, mediano y largo plazo. Esa deficiencia se
origina por los incorrectos andlisis o basarse en pardmetros inadecuados para el otorgamiento de
los créditos que en el afan de lograr las metas de ventas trazadas muchas veces los asesores

comerciales pasan por alto una que otra condicion de las que estan preestablecidas.

Para el proceso investigativo en el riesgo crediticio de la empresa Bell Novainser se basa en
la correcta aplicacion de las politicas crediticias para mantener una adecuada rentabilidad para
evitar la iliquidez por esto se plantea un analisis minucioso de los factores involucrados Las
empresas denotan responsabilidad sobre los créditos otorgados a los clientes, lo que influye en el
flujo de efectivo de la empresa que es recuperado en determinadas fechas afectando la liquidez de
la misma. Por lo tanto, podemos plantearnos la siguiente interrogante: ;De qué manera afecta la

valoracion del riesgo crediticio a la empresa Bell Novainser?



JUSTIFICACION
Toda empresa en la actualidad debe tener presente dentro de su gestion financiera el riesgo
crediticio como un indicador muy importante, debido a la dinamica y la demanda del mercado las
empresas deben recurrir a herramientas como el financiamiento en sus ventas a terceros. Por esta
razon se debe tener claro cudl es el riesgo de afectacion patrimonial y perdidas con la que refieren.
Las empresas que realizan operaciones crediticias deben calificar apropiadamente su propio indice
de solvencia asi también el de los beneficiarios para esta manera realizar un endeudamiento

adecuado de sus propias carteras.

El desarrollo de esta investigacion va acorde a los procedimientos de cobro de acuerdo a las
politicas crediticias genéricas que mantiene vigente la empresa Bell Novainser, para cumplir con
una gestion financiera éptima para el logo de los objetivos y metas trazadas por la empresa en
donde se indica que los porcentajes ideales de cobro oscilan en un noventa por ciento de las ventas
mensuales segun los plazo de crédito, porque se consideran de mejor rendimiento, con esto
evitamos un cese total de pagos y que el efectivo proyectado a recibir por las ventas no se convierta

en una pérdida total para la empresa Bell Novainser.

Los créditos otorgados por las empresas de productos de linea blanca en particular mantienen
vigente la probabilidad de que, a la fecha del vencimiento, los clientes no cancelen en totalidad los
compromisos econdmicos adquiridos afectando de manera significativa la liquidez de la empresa,
por lo cual, se deben generar atributos que permitan calificar objetivamente la calidad del cliente

al momento de generar una venta a crédito.



En el mercado mundial casi la totalidad de las operaciones se realizan a crédito esta modalidad
ayuda en el incremento de las ventas y fortalece las relaciones comerciales, razon por la que es
indispensable contar con sistemas apropiados de crédito de acuerdo al alcance de pagos y al nivel
socio economico de los clientes segun los factores locales. Bell Novainser no es la excepcion
debido a que el monto en sus ventas a crédito suma un cuarenta por ciento del valor total, razon

por la cual se considera indispensable la valoracion del riesgo de crédito.

Contar con un adecuado sistema de valoracion de riesgo crediticio evita caer en falta de
liquidez y poder tolerar la continuidad de las operaciones, también se frena el incremento de los
costos financieros que tienen en las empresas y genera la posibilidad de realizar nuevas
inversiones. El incremento en el riesgo de las ventas a créditos a personas o empresas insolventes
aumenta la probabilidad de una crisis econdmica por lo tanto se debe saber como medir el riesgo
crediticio y como minimizarlo para disminuir las probabilidades de posibles pérdidas para la

empresa Bell Novainser.



OBJETIVOS

Objetivo general

El objetivo general para el presente estudio sera:

» Establecer los criterios crediticios adecuados al giro econémico de la Empresa Bell

Novainser en el periodo 2022.

Objetivos especificos

» Conocer el proceso para la valoracion crediticia a través de la fundamentacion
tedrica.

» Diagnosticar la situacion actual de los créditos vigentes en la empresa.

> Interpretar resultados para la estimacion en las pérdidas que ocasiona el riesgo

crediticio en la empresa Bell Novainser.



LINEAS DE INVESTIGACION
Para las empresas un factor determinante para su desarrollo es la correcta valoracion del
riesgocrediticio ya que esta es trascendental para su gestion financiera y el manejo del flujo del
efectivo,por esta razon el tema de estudio se encuentra ligado con la linea de investigacion de la
carrera enLicenciatura de contabilidad de la Universidad Técnica de Babahoyo la misma que
describe lo siguiente: Gestion Financiera, administrativa, Tributaria, Auditoria y Control. esta a
su vez se enmarca en la sublinea: Auditoria y Control y es ahi donde radica la presente

investigacion.

Las empresas conciben su propia actividad donde siempre va a existir niveles 0 mandos
jerarquicos que forma la misma, asi también tendran empleados involucrados con la empresa
parael cumplimiento de los objetivos y las metas trazadas por la gerencia ejecutiva o financiera.
En unenfoque social y cultural los factores para el comportamiento de estos individuos definen
la eficacia de las politicas implementadas por las empresas para la consecucion de éptimos

resultados.

La sublinea de investigacion en un sentido més amplio va directamente relacionado en el
presente tema de estudio, ya que es muy necesario el control como componente que permita
corregir los datos financieros en un contexto significativo para mejoras en la empresa en lo
relacionado a los riesgos crediticios que se podrian presentar ,mediante pautas ya preestablecidas
en la estructura organizacional como mecanismo para minimizar errores o deficiencias en las

tareasa ejecutar que conlleven al logro de los objetivos institucionales.
Articulacion

En relacion a las lineas presentadas, podemos vincular el presente proyecto con nuestro

proceso de pasantias, el cual interviene el tema “Control de inventario en el departamento de ventas



en BELLNOVAINSER S.A”, mediante el cual, se obtuvieron las ideologias y pautas necesarias

para la elaboracidn del presente estudio de caso realizado dentro de la misma empresa.



MARCO CONCEPTUAL

Bellnovainser S.A es una empresa fundada en 1998, ubicado en las calles 18 de mayoy 5
de junio, empezo6 con 5 personas realizando tesis, cursos de computacion a medida que fue
creciendo se introdujo en el mundo de la linea tecnoldgica, en el afio 2008 la empresa se
constituyo con dos socios Juan Sobenis Cortez y Marco Carrera Vargas, quienes estipularon las
acciones necesarias para adquirir su propio edificio, el cual se encuentra ubicado en las calles

General Baronay Pedro Carbo donde se ofrece un amplio stock de productos a crédito y efectivo.

1. Crédito

1.1 ;Qué es crédito?

Segun Castillo A. (2018), menciona que se determina crédito... al acuerdo entre partes
interesadas para la entrega de recursos monetarios (capital) con el objeto de cubrir un
requerimiento de la contraparte, a cambio de un rendimiento o interés, y bajo condiciones
previamente acordadas, dependiendo del perfil del cliente y de las politicas de la institucion en

laque se aplica.

1.2 Crédito comercial
Es aquello que la entidad financiera, proporciona al cliente con el fin de contribuir a la
financiacion de las necesidades adquiridas dentro del proceso de actividades productivas, en las
que integra la compra de materias primas, mercaderias para incrementar ventas, adquisicion de
maquinarias o saldar cuentas por pagar, por lo que es necesario que la entidad financiera analice

que los fines de este dinero sea utilizado netamente para dicha actividad (Scotiabank, 2020).

Como lo citd Garcia et al (2019)... cuando una empresa mercantiliza sus productos a



crédito,corre el riesgo de que dicho adeudo no sea recuperado total o parcialmente; ya sea por
irresponsabilidad, fallecimiento del deudor o por inexperiencia de domicilio; por tal motivo es
importante tomar las precauciones necesarias como; analizar los buro de créditos del cliente,
solicitar un garante cuya responsabilidad sea notariada con firmas de ambas partes, para acciones
legales futuras en caso de eventualidades, etc.; de tal forma que el riesgo disminuya y no se vea

laempresa afectada su por falta de liquidez.

La empresa Novainser por su actividad comercial en linea blanca y tecnoldgica realiza un
granporcentaje de sus ventas a crédito con condiciones de pagos y de limites establecidos por
ellos mismos como empresa privada creando sus propias estrategias competitivas en el mercado
para captar y atraer clientes con varias modalidades como sin cuota inicial o con garantia propia
seglnla solvencia econdmica del cliente tratando de satisfacer su necesidad de comprar y la
empresa devender.

1.3 Importancia del crédito

“Es una fuente de financiacion alternativa a corto plazo y de naturaleza informal, cuyos
términos en general, no estan fijados de forma legal, sino que dependen de la industria y el pais
en que se apliquen” (Garcia Merino, 2017). Estos créditos se los conceden entre si las empresas
no financieras, implican aplazar el pago que una empresa concede a sus clientes en una
transaccionde compra o venta de bienes o servicios. El propdésito de ofrecer este aplazamiento es
atraer clientesy aumentar los ingresos, a pesar del riesgo de que el pago no se realice. Se otorga
a los consumidores la oportunidad de una inversion en activos circulantes, lo que conlleva un

aumentoen las ventas, pero también aumenta el riesgo para la empresa.



1.4 Ventajas de los creditos
Una de las ventajas para las empresas es la capacidad de obtener informacion mas rapida y
aun menor costo sobre la situacion de sus clientes, simplemente a través de la relacion comercial
habitual que mantienen. Por ejemplo, pueden obtener datos sobre el volumen de compras, los
periodos entre ellas y otros detalles relevantes. En comparacion, los intermediarios financieros
también podrian acceder a esta informacion, pero les llevaria mas tiempo o les supondria mayores

costos. (Peréz Caldentey & Titelman, 2018)

Ademas, en caso de que el cliente no cumpla con el pago, la empresa que otorgo el crédito
comercial en este caso Novainser tiene la posibilidad de recuperar el bien que proporciond y
venderla a otros clientes. Sin embargo, para una entidad financiera, la pérdida seria mayor, ya

queno podrian obtener beneficios de la misma manera

1.5 Gestidn de riesgo
Es el proceso mediante el cual se pueden administrar adecuadamente las vulnerabilidades
conocidas 0 no conocidas de una institucion Financiera, el conocimiento y cuantificacion de
estasvulnerabilidades hacen mas sencillo la mitigacion de las mismas, de alli que el estructurar
un proceso eficiente es primordial (Castillo Aguirre, 2018, pag. 17). El riesgo para Novainser se
lo define como cuantificar las probabilidades que una venta sea impaga y cree efectos negativos

secundarios, debiendo tener siempre acciones correctivas y preventivas para tales efectos.

1.5.1 Administracion de riesgo
Es un instrumento que ayuda con el proceso de toma de decisiones para las empresas
convirtiendo la incertidumbre en oportunidad y asi evita perdidas en el area financiera mas aun
cuando existe una creciente volatilidad en el mercado con variaciones de precios en

determinados periodos de tiempo ya sea por marketing o estrategias de las empresas que



compiten en un mismomercado, Novainser no es la excepcion ya que esta expuesta a esta
situacion crediticia por lo que su gerente financiero debe estar atento a todos los indicadores

posibles de deteccidn para prevenircualquier inconveniente de riesgo que afecte a la liquidez.

1.5.2 Clasificacion de los riesgos

Riesgo de Mercado

— Riesgo Crediticio

Riesgo de Liquidez

— Riesgo Operativo

Riesgos Financieros

Riesgo Legal

1.5.2.1 Riesgo crediticio
El riesgo crediticio siempre estara presente, debido a varios factores; entre ellos a la
posibilidad de insolvencia por las normas legales vigentes relacionadas a las deudas, en este caso
no es delito calificado en nuestra estructura juridica. Los bancos son conscientes de estas
circunstancias de insolvencia 0o morosidad, siendo asi, por el papel que juega de ser intermediario

entre el crédito que otorga y el que recibe, al final gana o pierde (Beraun & Paulet, 2022).

La incertidumbre econémica y la experiencia de impagos pasados han llevado a gran parte
delas empresas a ser mucho mas selectivas en la concesion de crédito comercial a sus clientes,
Novainser cuenta con un catadlogo de clientes ya existentes y referidos donde también va
existiendodepuracion de las personas que de alguna o de otra manera han comprometido el riesgo
del créditootorgado. En este &mbito, cobra aun mas fuerza la evaluacion de la cartera 'y su calidad

considerando desde el otorgamiento del credito hasta la recuperacion, siendo importante se



valorenlos limites de otorgamiento, las garantias, la capacidad de pago del deudor, asi como el
seguimiento, control y la recuperacion de la cartera. (Paucar Escobar, 2022). Para las empresas
engeneral siempre estara latente el riesgo crediticio y la probabilidad de que un cliente incumpla
en forma parcial o total el compromiso de pago, razén para tener una cartera de clientes con

calidadA y generar gestion de cobros que permita sostener niveles solidos de liquidez

1.5.3 Importancia riesgo crediticio
El riesgo crediticio se consolida como un pilar fundamental para las empresas en las ventas
que se otorgan crédito directo, depende del tipo de exigencia con la prioridad necesaria y
elementosclaves de supervision con capacidad de identificar y cuantificar los riesgos y la gestion
inmediataque deben tener para contrarrestar el mismo vigilando siempre de manera prudencial
las situaciones estructurales y financieras para tener en cuentas los procesos a estructurar en

beneficioecondmico de la empresa.

1.5.4 Tipos de riesgo crediticio
Rivero (2018) en su portal de negocios nos indica que... después de la crisis financiera
actual,de la que todavia se evidencian efectos negativos, el sistema financiero se vio en la
necesidad de diferenciar 4 tipos de riesgo de crédito:

o Riesgo de impago: (Riesgo fallido o de default) Se refiere a la posibilidad de sufrir una
pérdida si la otra parte involucrada en una transaccién no cumple plenamente con las
obligaciones financieras establecidas en el contrato.

e Riesgo de migracion: Ocurre cuando se produce una disminucién en la calificacion
crediticia de una entidad o individuo.

o Riesgo de exposicion: Se define como la incertidumbre asociada a los pagos futuros que

deben realizarse. Este riesgo puede estar relacionado con la actitud del prestatario o con



laevolucion de variables del mercado.
e Riesgo de colateral: Conocido como el riesgo de tasa de recuperacion, esto varia

segunla presencia o ausencia de garantias o colateral en la operacion.

1.6 Evaluacion del riesgo crediticio

La gestion del riesgo de crédito se basa en la relacion entre el riesgo y la rentabilidad de un
activo financiero. Para analizar este riesgo, se utilizan diferentes perspectivas, como el enfoque
estructural o modelos de forma reducida, que emplea una visién matematica para evaluar la
probabilidad de incumplimiento. También se utiliza el enfoque estadistico, que se basa en
modelosde puntuacion para establecer sistemas internos de calificacion. Ademas, existe el
enfoque de juicio de expertos, que se utiliza para estimar la capacidad crediticia mediante un
juicio fundamentado y reglas de decisidn. Estos modelos permiten tomar decisiones adecuadas
y crear carteras con un riesgo moderado que generen una rentabilidad esperada. Todo esto surge
debido alas presiones que enfrentan grandes empresas, inversionistas y empresarios al momento

de invertiro expandir su negocio (Ledn, 2020).

Los criterios internos que utilicen las empresas para la evaluacion del riesgo dependeran de
ellos mismos ajustandose al perfil que se juzgara por el tamafio y la complejidad de las
operaciones crediticias basados en un flujo de caja que incluird la evaluacion, aprobacion,
seguimiento, recuperacion y control de las actividades realizadas por los asesores de ventas y de
crédito que mantiene Novainser con la combinacion de estos criterios el riesgo crediticio sera

de bajo impacto en la empresa.

1.7 Las 5 C del Crédito

Parra (2021) durante su estudio sobre “Gestion del Riesgo Crediticio” hace referencias a...

conceptos que la mayoria de prestamistas utilizan como parte de la evaluacion en el momento



de contraer un credito, es decir forman parte de la caracterizacion de la solvencia estas son:

capacidad,caracter, condicion, colateral y capital.

e Capacidad. - Se encarga de evaluar las habilidades del deudor para pagar la deuda
contraida. La institucion financiera realiza un estudio detallado del cliente, analizando
su volumen de ingresos, historial de trabajo, activos disponibles y solvencia financiera
para respaldar el cumplimiento de la deuda.

e Cardcter. - Es el analisis de evaluacion mas complejo en el proceso de acreditacién. Se
busca determinar el grado de responsabilidad y cumplimiento del prestamista con sus
obligaciones. Se estudia la liquidez del individuo para determinar si es conveniente
otorgarle el crédito.

e Condicion. - Aunque se considerada menos relevante, las cooperativas e instituciones
financieras también evaltan las condiciones en las que se solicita el crédito. Analizan el
destino del dinero acreditado y su grado de importancia. También se evalUa la ubicacién
de la posible inversion y los establecimientos cercanos para garantizar el cumplimiento
dela deuda.

e Colateral. - También conocido como garantia o garante, se refiere a los bienes (como
terrenos, casas, vehiculos o acciones) o personas que respaldan la deuda en caso de
incumplimiento por parte del deudor. Es un elemento esencial para las instituciones
financieras, ya que asegura que el dinero no se pierda durante el proceso de asignacion
decrédito, y en caso de incumplimiento, el deudor puede ser registrado en la central de
riesgo.

e Capital. - Esta es la etapa mas importante para las instituciones financieras. Hace

referenciaa los activos, ahorros o recursos financieros que el cliente posee, los cuales le



permiten hacer frente a la obligacion en caso de ser necesario. La existencia de capital
propio es valorada positivamente por las instituciones, ya que indica que el cliente tiene

la capacidadde invertir y generar ingresos adicionales.

La direccion apropiada de las finanzas en las empresas en el analisis previo de otorgar un
crédito engloba factores que determinan la planeacion y control de sus finanzas para reducir el
riesgo de pérdida para esto Novainser realiza ciertas gestiones mediante un sistema interno de
seguimiento a los clientes en las fechas de pago vencidas para entrar en dialogo con el mismo y
lograr un refinanciamiento o reprogramacion de los pagos acordados, también se intenta mediar

con acuerdos de pagos que se ajusten al presupuesto de los clientes.

1.8 Aspectos relevantes para el andlisis crediticio

Existe una variedad de modelos propuestos para evaluar el riesgo de crédito, y destacan
entreestos los modelos de credit scoring los cuales proponen automatizar el proceso de gestion
de créditos en cuanto a conceder o no una determinada operacion crediticia sujeto a un conjunto
de variables relevantes de decision. El éxito de este modelo esté en la calidad del algoritmo
utilizadoy de la existencia de un sistema eficiente de analisis de datos. También, estan los
modelos relacionales, que, a través, de un exhaustivo analisis de informacién previa o pasada
respecto del cliente se estima el riesgo de crédito de realizar nuevas operaciones comerciales.
Sin embargo, este método dado sus caracteristicas se aplica a clientes de los cuales, se dispone

de informacion pasada, dejando de lado aquellos posibles clientes nuevos (LEAL FICA, 2017).

El analisis crediticio por parte de Novainser es basico, se lleva a cabo mediante verificacion
de roles de pago de relacion de dependencia, 0 a su vez el respaldo de una persona como garante
que mantenga la solvencia necesaria y que sea demostrable sus ingresos y que el posible cliente

no tenga problemas en el burd de crédito, es importante identificar claramente el lugar de



residencia del cliente por alguna complicacion futura de pagos o servicios diversos.

Para el andlisis de los factores y valoracion de los mismos dependera de la cartera de crédito
de los clientes de Novainser para consignar en la siguiente formula:

PE=E*Pi*(1-r)

E=porcentaje de recaudacion.

Pi= posibilidad de que ocurra el incumplimiento de pago total o parcial.

1-r= medida que determina la pérdida total posterior a las gestiones.

Por lo tanto, a continuacién, se procede a despejar las variables para realizar el debido
procedimiento e identificacion del valor de pérdida esperada que posee la empresa:

E: 92% =0.92

Pi: 40% = 0.40

1-r=1-5

PE=E*Pi*(1-r)

PE=0.92*0.40*(1-4)

PE=1.47

Con la aplicacion de esta formula, podremos obtener el nivel de perdida esperada dentro de
un periodo de tiempo dentro de la Empresa Bell Novainser S. A. es del 1.47% lo que indica que

su nivel de perdida si esta dentro de la proyeccion estimada.



1.8.1 Anadlisis cualitativos de elementos de crédito

Existen varios elementos a considerar en el analisis de crédito, entre ellos destacan:

e “Estados de cuenta: Son los registros de los ultimos movimientos del solicitante en su(s)
cuenta(s) bancaria(s), tanto entradas como salidas de dinero (Westreicher, 2018)”

e “Comprobantes de ingresos: Se suelen pedir documentos recientes (boletas de pago,
recibos por honorarios, etc.) que demuestren que el usuario ha recibido ingresos, por
ejemplo, en los Gltimos tres meses (Westreicher, 2018) .

« Auval: El prestamista normalmente pide la declaracion y la informacion financiera de una
tercera persona que se comprometa a reintegrar el crédito en caso el solicitante no lo haga
(Westreicher, 2018) .

« Garantia: Es un bien confiscable por parte del acreedor en caso de impago (Westreicher,

2018)”.

Para el analisis cualitativo Novainser se enfoca en los parametros ya mencionados por el autor
que antecede este parrafo, ademéas de ciertas condiciones también impuestas por ellos como
politicas internas ya establecidas previo el otorgamiento del crédito comercial, ademas los asesores
de ventas estan en la facultad de verificar la confiabilidad de la informacion presentada por los

clientes al momento de presentar la documentacion previo su registro y aceptacion del crédito.

2. Rentabilidad

2.1 Rentabilidad economica
Para Villalén (citado por Romero, 2018) en el contexto de las finanzas corporativas, la
rentabilidad econdmica es una relacién que busca determinar y medir la eficacia con la cual una

empresa utiliza sus activos para generar beneficios. Esta métrica analiza la evolucion de la


https://economipedia.com/definiciones/aval.html
https://economipedia.com/definiciones/garantia.html

productividad del activo total, es decir, como se generan ganancias en relacién a los activos
disponibles. El rendimiento de la inversion, también conocido como rendimiento sobre los
activostotales, resume esta eficiencia en la capacidad de la gerencia organizacional para obtener
utilidadesbasadas en los activos registrados en sus estados financieros. Cuanto mayor sea el

rendimiento sobre la inversidn, mejor sera el beneficio obtenido por la organizacion (Pag. 3).

Este indicador financiero es utilizado en las empresas para calcular el beneficio que recibira
en base al costo de inversion, es decir mide las ganancias que obtiene una empresa en sus
inversiones por lo consiguiente esta ligado a los activos financieros de la empresa , es clave no
confundir la rentabilidad econémica con la financiera esta mide el beneficio neto con el
patrimoniode la empresa y la econdmica mide los activos totales y los beneficios brutos, para

Novainser es importante la rentabilidad financiera para poder mantenerse vigente en el mercado.

Para concebir la Rentabilidad Econdmica, de laempresa Novainser presentamos el siguiente
calculo con saldos a fecha 31 de diciembre del 2022:

Formula:

BAII "
Activo Total

100

Ingresos totales: $1,578,871.78
Gastos: $317,869.12
Activos Corrientes: $578,051.07

Activos no Corrientes: $93,146.17

Abordemos el calculo de los indicadores que formaran parte de la formula de la

Rentabilidad econdémica:



BAII: Ingresos totales — Gastos totales

BAII: $1,578,871.78 — $317,869.12 = $1.261.002,66
Activo Total: Activo no corriente + Activo corriente

$578,051.07 + $93,146.17 = $671.197,24

Rentabilidad Economica: $1.261.002,66 / $671.197,24 X 100= 188,17%

2.2 Anélisis financiero

El AF engloba un conjunto de técnicas y procedimientos destinados a examinar los estados
financieros de una empresa con el propésito de comprender su entorno economico actual y
anticipar su evolucion en el futuro. Su objetivo es obtener medidas y relaciones que faciliten la
toma de disposiciones en diversos ambitos. (Lorenzana, 2023). Al utilizar ciertas herramientas

y técnicas, se persiguen varios fines, entre los cuales se destacan:

« Alcanzar una vision preliminar sobre la existencia y disponibilidad de recursos para
invertiren un proyecto especifico.

« Proporcionar una idea acerca de la situacion financiera futura de la empresa, asi como
suscondiciones generales y resultados. Puede ser utilizado como un instrumento para

evaluarel desempefio de la administracién o diagnosticar posibles problemas existentes.

Este envuelve el célculo de indicadores financieros que reflejan la liquidez, solvencia,
eficiencia operativa, endeudamiento, rendimiento y rentabilidad de una empresa. Se reconoce
gueuna empresa con liquidez es solvente, aungque no siempre una empresa solvente es liquida.
Al utilizar cifras ajustadas por inflacion, el andlisis financiero proporciona informacién valida,

actual,precisa y confiable. Se convierte en una herramienta esencial para la gestion y el analisis



en cualquier actividad empresarial, permitiendo evaluar las condiciones financieras actuales, los

recursos disponibles y predecir el futuro de la empresa.

El andlisis financiero de la empresa se da para obtener un diagnéstico sobre la situacion real
y prever una proyeccion a futuro de su rentabilidad solvencia y liquidez en base a los saldos
presentados en los informes financieros, este analisis se considera también como una radiografia
de la situacion econdmica -financiera de la empresa en este caso Novainser la cual presenta

indicadores positivos que da confianza a los propietarios.

2.3 Importancia del andlisis financiero

Los estudios o analisis financiero tienen que ser aplicado en cada empresa, sin importar el
tamafo de la empresa, e indistintamente la actividad que realicen, todas las empresas deben
poseer la responsabilidad de realizarlo ya que esta llega a constituir una medida eficiente
operativa la misma que permite que se evalten los rendimientos de la organizacion. Por medio
de un estudio financiero se pueden llegar a facilitar los procesos al momento de que se vayan a
tomar decisiones,ya que por medio de ellas se permitira identificar tanto los puntos débiles como
los fuertes que posee la organizacion. (Marcillo-Cedefio, Aguilar-Guijarro, & Gutiérrez-

Jaramillo, 2021, abril).

El anélisis financiero para Novainser es esencial ya que evalUa el desempefio econémico y
financiero real de la empresa , permite dar diagndsticos actual y previos de los saldos disponibles
con una base de datos solida en la evolucion temporal necesaria facilitando el seguimiento y
control para luego aplicar los correctivos y las mejoras obteniendo asi los resultados econémicos
proyectados hacia el periodo en marcha con la utilizacidon de técnicas esenciales que permiten

indicar la composicién de las partidas de objetos de estudio.



MARCO METODOLOGICO
Dentro del presente estudio de caso se empleara la aplicacion del método inductivo-deductivo
forjando su base estratégica en el juicio l6gico compartiendo premisas particulares con hipdtesis
especificas para luego indicar una conclusion general del tema estudiado, se plasmara en el
documento la debida recoleccion de datos mediante la observacion y la entrevista, las mismas que
seran realizadas al personal que labora en la empresa Novainser con respaldo en la documentacion

economica brindada por parte del objeto del estudio.

Otra de las herramienta a utilizarse por parte del método inductivo es la experiencia, con ella
se pueden conseguir los datos necesarios para realizar el planteamiento del problema y dar una
conclusidn a la investigacion usando la observacién y uso del razonamiento Idgico, en base a la
fundamentacion teérica-cientifica, estd serd obtenida a través de la indagacion de temas
determinantes que ayuden en la generalizacion de los resultados obtenidos con base a la valoracion

del riesgo crediticio en Novainser.

La informacién documental y bibliografica obtenida del tema justifica su utilidad para
optimizar la valoracién del riesgo crediticio donde se extraera la informacion que se considere
pertinente, se tendra subjetividad a través de la entrevista realizada al personal que labora en la
empresa Novainser en el area de créditos siendo su jefe de crédito la persona ideal para despejar
dudas, y al gerente financiero quien respondera las inquietudes planteadas con base a la
consolidacién financiera de la empresa, y como medir su rentabilidad en base al riesgo que se

pudiera presentar y afectar a la misma, esto validando todos los argumentos que fueran necesarios.



RESULTADOS
Una vez realizada la indagacion y terminado el proceso investigativo con los datos vinculados
al caso de estudio, se manifiestan los resultados que se obtiene desde la observacion directa y las
entrevistas realizadas al personal que labora en el departamento de credito de la Empresa
Novainser, mediante la observacion directa se verifico el proceso de registro de un crédito nuevo
a un cliente una vez que se cumplen con las politicas de créditos que mantiene vigente la empresa

consiguiendo asi mejorar los resultados en la gestion del crédito.

Mediante las entrevistas se pudo corroborar que poseen politicas de créditos bien estructuradas
con uso de herramientas tecnoldgicas que han evolucionado la comunicacién y verificacion de la
informacion presentada por los clientes rompiendo la barrera de tiempo y precision de la
informacion, transformando estas tareas para los colaboradores en algo rapido y sencillo para
optimizar el tiempo de espera del cliente en saber si es objeto de crédito o no, la automatizacién
de este proceso con la tecnologia moderna aumenta la productividad y la eficiencia para tomar

decisiones mas acertadas y reducir los riegos en la parte de créditos de la empresa Novainser.

También se destacan los colaboradores del departamento de crédito y venta directa realizando
un trabajo de seleccion adecuada de los clientes para evitar el riesgo de impago, los bienes
ofrecidos por ellos son idénticos en caracteristicas del mercado, pero su sagacidad de ventas luego
de registrar al cliente como éptimo para la empresa marca una gran linea de ventaja en ventas
cumpliendo con las bases proyectadas y evitando el riesgo de crédito con un impago insignificante

debido al minucioso estudio del cliente.



DISCUSION DE RESULTADOS
Ejecutados los instrumentos investigativos y con base cientifica en lo referente a la manera
que afecta la valoracion del riesgo crediticio en la empresa Novainser, mediante la observacion
directa se revelo el proceso de indagacion crediticia por parte de los colaboradores de la empresa
con una adecuada gestion para mitigar el riesgo del credito y disminuir las probabilidades de sufrir
pérdidas aplicando sistematicamente las politicas y procedimientos para evaluar, analizar y
controlar las ventas a crédito de la empresa, que garanticen la recuperacion del monto total de la

transaccion econémica.

El gerente financiero indic6 en su entrevista que poseen herramientas tecnoldgicas para
verificar el bur6 crediticio de los posible clientes donde realizan revisiones de categorias de los
clientes con estimaciones de pago de acuerdo a la solvencia econdémica segun los ingresos
manifestados y constatados, internamente manejan bitacoras para mantener un control diario de la
cartera vencida y que esta por vencer basados en el historial de pagos que mantienen en una
plataforma de Google con un acceso rapido a la informacion requerida para simplificar y optimizar
el tiempo de los colaboradores del personal de ventas para su desempefio diario, de existir deuda

impaga se busca un dialogo con el cliente, ofreciendo soluciones y beneficios para ambas partes.

Saber establecer los limites de crédito en un cliente de acuerdo a la capacidad de pago
registrada es de vital importancia en la recuperacion del mismo porque nos permite conocer como
y en qué grado el deudor estara afrontando sus obligaciones en el tiempo referido y asi evitar el
riesgo asociado, también pueden utilizar algoritmos aplicados a la analitica predictiva que
permitiran anticipar la morosidad en la que pueden incurrir los clientes. Es beneficioso para toda
empresa que genera un riesgo de crédito por sus ventas apoyarse en herramientas de vanguardia

que permitan reducir el mismo con base de datos reales y consistentes.



Por su parte el jefe de créditos manifestd que los vendedores son su primer filtro ante los
clientes valiéndose también de las herramientas tecnoldgicas, donde constataran la informacion
crediticia, estabilidad laboral, ingresos ,direccion del cliente con una verificacion exhaustiva del
mismos y corroborando que la informacion presentada sea real , también deben los colaboradores
del departamento realizar una revision diaria de los pago pendientes y elaborar la bitacora
correspondiente donde se realiza el seguimiento de las pagos, se agendan visitas y Ilamadas

telefonicas haciendo el recordatorio de la obligacion contraida con Novainser

Es indispensable fortalecer el sistema de ventas a crédito ya que es un factor clave para la
estabilidad y fluidez econémica de la empresa teniendo en cuenta que siempre esta latente la
posibilidad de que el cliente no cubra sus obligaciones a tiempo, debiendo contar con un modelo
estructural para diagnosticar las provisiones respecto a los requerimientos econémicos que la
empresa genera como tal y también poder cumplir con las actividades operacionales que demandan
flujo de efectivo, por ende, se presenta a continuacion la situacion actual de los créditos que
mantiene Bell Novainser en relacién a las perdidas estimadas del afio de estudio, lo cual refleja

que:

COMPARACION DE CREDITO

$635.659,62 $1.033655,73 59% 1.47%

Como se observa, la situacion actual de la empresa en relacion de sus ventas a crédito se
mantiene en un 59%, lo que en base a las respuestas concebidas por el oficial de crédito y el
gerente, demuestran que su fuerte son las ventas a credito, pese a mantener un margen de perdida
que recae en el 1.47%, Bell Novainser busca la forma de implementar las mejoras necesarias para
evitar los posibles riesgos crediticios que deba afrontar y poder seguir siendo una gran casa

comercial dentro del mercado.



CONCLUSIONES
En la empresa Novainser se puede definir como eficaz el proceso de la valoracion del riesgo
crediticio con una colocacion adecuada de los créditos basada en las calificaciones que otorga el
sistema automatizado que mantiene la empresa para el analisis de los datos de los futuros clientes,
se evidencio que la normativa aplicada para dicha calificaciones en la cartera de créditos da como
resultado especificaciones con un reconocimiento valido y eficaz con garantias que sirven como
mecanismo para recuperar el crédito otorgado por las ventas de los diferentes productos que oferta

la empresa.

El esquema de calificaciones internas calculan el componente del riesgo por operacion que
permiten cuantificar el requerimiento de capital y las provisiones correspondientes para
informacion interna de la empresa por alguna perdida ocasionada en algun evento especifico que
a su vez son esporadicos, debido a que la empresa realiza un correcto seguimiento posventa para
controlar los pagos vencidos, al dia y a cobo futuro mediante un analisis interno realizado por el

departamento de ventas que gestionan también los cobros.

Es evidente que el personal del area de ventas maneja de la mejor manera el comportamiento
y el anélisis de crédito para aplicar a la venta, cumpliendo con la politicas estipuladas por la
empresa efectuando un monitoreo efectivo y control del crédito, todo esto se da ya que cuentan
con tecnologia adecuada a sus necesidades mediante un sistema denominado Equifax donde
pueden obtener informacion crediticia oportuna, asi también la pagina de Google en linea llamada
cachuelo que ayuda a identificar claramente la situacion financiera y datos registrados del posible
cliente identificando correctamente sus debilidades para prever la existencia y valoracion del

riesgo crediticio para Novainser .



RECOMENDACIONES

Se establecen las recomendaciones para una correcta valoracion del riesgo crediticio en la

empresa Novainser:

Seguir perfeccionando sus politicas crediticias con el uso y avance de la tecnologia y
elaborarplanes de contingencias pensando en futuros acontecimientos por mas minimos que
sean, permitiendo la continuidad de sus procesos y operaciones diarias que permitan superar
cualquier evento que impida seguir su crecimiento econdmico y su rentabilidad en el mercado

de productosde linea blanca y tecnologia.

El asertividad en los procesos de andlisis para el consentimiento del crédito identificando
un perfil completo en el registro del futuro cliente para poder tomar decisiones seguras mediante
la valoracion del individuo para el otorgamiento del bien, con estrategias de mantenimiento y
fidelizacidn de los mismos con una vision integral a largo tiempo para seguir con un indice bajo
de créditos que se convierten en impagos, y sobre todo mantener el bajo indice de pérdidas a
crédito que mantiene la empresa y buscar las nuevas alternativas que favorezcan la disminucion

de dicho porcentaje.

La generacion de reportes diarios y oportunos que permita llevar un adecuado control de las
validaciones en los pagos que van realizando los clientes permite ofrecer canales internos de
comunicacion que protejan los ingresos por la recuperacion de los créditos otorgados,
disminuyendo los costos de operacién configurando una herramienta como apoyo al proceso del
flujo de la informacion optimizando sus procesos y permitiendo una valoracion exacta para una

correcta toma de decisiones por parte de la gerencia
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ANEXOS

ENTREVISTA SOBRE RIESGO CREDITICIO DIRIGIDA AL JEFE DE CREDITO:

1. ¢Cuales son los principales factores que considera al evaluar la solvencia crediticia de un
posible cliente de Novainser?

2. ¢Como equilibra la necesidad de otorgar crédito con la minimizacion del riesgo para la
empresa?

3. ¢Qué estrategias o herramientas utiliza para identificar posibles sefiales de advertencia de
problemas crediticios?

4. ;CoOmo se asegura de que el proceso de evaluacion de crédito cumpla con las
regulaciones y politicas internas de Novainser?

5. ¢Qué papel juega la tecnologia en su enfoque para evaluar el riesgo crediticio? ¢Utiliza
analisis de datos o modelos predictivos?

6. ¢Como trabaja en colaboracion con otros departamentos, como ventas o finanzas, para
tomar decisiones informadas sobre crédito?

7. ¢Cual es su enfoque para manejar la recuperacion de créditos en caso de impagos



ENTREVISTA SOBRE RIESGO CREDITICIO DIRIGIDA AL JEFE FINANCIERO:

1. ¢Cudl es tu enfoque general para evaluar el riesgo crediticio de nuevos clientes o solicitudes
de crédito?

2. ¢Cudles son los principales indicadores o métricas que utilizas para medir la salud
financiera de un cliente potencial?

3. ¢Como manejas la asignacion de limites de crédito y qué factores consideras al establecer
estos limites?

4. ;Qué estrategias o politicas tienes en marcha para mitigar el riesgo de impago o retraso en
los pagos de los clientes?

5. ¢Como colabora con otros departamentos, como ventas o servicio al cliente, para obtener
informacidn relevante que influya en la evaluacion del riesgo crediticio?

6. ¢Qué pasos sigues para monitorear y revisar continuamente el riesgo crediticio de los
clientes existentes?

7. En un entorno econdémico cambiante, ¢cOmo ajustas tus enfoques y estrategias para
mantener un control efectivo del riesgo crediticio?

8. ¢Qué sistemas o herramientas tecnoldgicas utilizas para mejorar y automatizar el proceso
de evaluacion del riesgo crediticio?

9. ¢Cual estu enfoque para la recuperacién de deudas en casos de impago? ¢ Cdémo encuentras
un equilibrio entre mantener una relacién con el cliente y proteger los intereses financieros

de la empresa?



Razén Social Numero RUC
BELLNOVAINSER S.A. SERVICIOS DE 1291724414001
INNOVACION INFORMATICA

COMPUTARIZADAS

Representante legal
SOBENIS CORTEZ JUAN ALIPIO

Estado Régimen

ACTIVO REGIMEN GENERAL

Inicio de actividades Reinicio de actividades Cese de actividades
07/11/2007 No registra No registra

Fecha de constitucion

07/11/2007

Jurisdiccién Obligado a llevar contabilidad
ZONA 5/LOS RIOS / BABAHOYO SI

Tipo Agente de retencion

SECTOR PRIVADO Sl

Domicilio tributario

Ubicacién geografica
Provincia: LOS RIOS Cantén: BABAHOYO Parroquia: CLEMENTE BAQUERIZO
Direccion

Calle: GENERAL BARONA Numero: S/N Interseccion: 27 DE MAYO Y PEDRO CARBO
Edificio: BELL NOVAINSER S.A. Referencia: DIAGONAL AL PARQUE INFANTIL

Actividades econdmicas

+ G474111 - VENTA AL POR MENOR DE COMPUTADORAS Y EQUIPO PERIFERICO COMPUTACIONAL EN
ESTABLECIMIENTOS ESPECIALIZADOS.

* N77301603 - ALQUILER CON FINES OPERATIVOS DE MAQUINARIA Y EQUIPO DE OFICINA SIN
OPERADOR: COMPUTADORAS Y EQUIPO PERIFERICO.

* G465202 - VENTA AL POR MAYOR DE TELEFONOS Y EQUIPOS DE COMUNICACION.

» G45400102 - VENTA AL POR MENOR DE MOTOCICLETAS, INCLUSO CICLOMOTORES (VELOMOTORES),
TRICIMOTOS.

+ 595110101 - REPARACION Y MANTENIMIENTO DE: COMPUTADORAS DE ESCRITORIO,
COMPUTADORAS PORTATILES, SERVIDORES INFORMATICOS, COMPUTADORAS DE MANO
(ASISTENTES DIGITALES PERSONALES), UNIDADES DE DISCO MAGNETICO, UNIDADES DE MEMORIA
USB Y OTROS DISPOSITIVOS DE ALMACENAMIENTO; UNIDADES DE DISCO OPTICO (CD-RW, CD-ROM,
DVD-ROM, DVD-RW), MODEMS INTERNOS Y EXTERNOS, IMPRESORAS, PANTALLAS, TECLADOS,
RATONES, PALANCAS DE MANDO Y BOLAS RODANTES, PROYECTORES INFORMATICOS, ESCANERES,
INCLUIDOS LECTORES DE CODIGO DE BARRAS.

+ G474200 - VENTA AL POR MENOR DE EQUIPOS DE: RADIO, TELEVISION Y ESTEREOFONICOS,
REPRODUCTORES Y GRABADORES DE CD Y DVD EN ESTABLECIMIENTOS ESPECIALIZADOS.

*+ G477205 - VENTA AL POR MENOR DE PERFUMES, ARTICULOS COSMETICOS Y DE USO PERSONAL
EN ESTABLECIMIENTOS ESPECIALIZADOS (PANALES).

» G465101 - VENTA AL POR MAYOR DE COMPUTADORAS Y EQUIPO PERIFERICO.

www.sri.gob.ec


http://www.sri.gob.ec/

Razo6n Social Numero RUC
BELLNOVAINSER S.A. SERVICIOS DE 1291724414001
INNOVACION INFORMATICA

COMPUTARIZADAS

Establecimientos
Abiertos Cerrados

6 0

Obligaciones tributarias
+ 1021 - DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA SOCIEDADES

+ 1031 - DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE
« ANEXO RELACION DEPENDENCIA

+ ANEXO ACCIONISTAS, PARTICIPES, SOCIOS, MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ADMINISTRADORES —
ANUAL
* ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

* ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - ADI
+ 2011 DECLARACION DE IVA

Las obligaciones tributarias reflejadas en este documento estan sujetas a cambios. Revise

peribdicamente sus obligaciones tributarias en www.sri.gob.ec.

Numeros del RUC anteriores

No registra

Cadigo de verificacion: CATRCR2021000173178
Fechay hora de emision: 15 de enero de 2021 10:29
Direccién Ip: 200.107.252.193

Validez del certificado: El presente certificado es valido de conformidad a lo establecido en la Resolucion
No. NAC-DGERCGC15-00000217, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial 462 del 19
de marzo de 2015, por lo que no requiere sello ni firma por parte de la Administracion Tributaria, mismo
que lo puede verificar en la pagina transaccional SRI en linea y/o en la aplicacion SRI Mdvil.

2/2

www.sri.gob.ec


http://www.sri.gob.ec/
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RAZON SOCIAL BELLNOVAINSER S.A. SERVICIOS DE INNOVACION INFORMATICA COMPUTARIZADAS
DIRECCION GENERAL BARONA Y 27 DE MAYO Y P. CARBO No. SN BARRIO:

S o - . EXPEDIENTE 128787

UPERINTENDENCIA RUC 1291724414001

DE COMPANIAS, VALORES ¥ SEGUROS

ARO 2022
—

FORMULARIO SCV.NIIF.128787.2022.1

FECHA DE LA JUNTA QUE APROBO LOS ESTADOS FINANCIEROS (DD/MM/AAA)

Feb 8, 202

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CUENTA CODIGO VALOR (En USDS$)
ACTIVO 1 671197.24
ACTIVO CORRIENTE 101 578051.07
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 10101 19603.84
CAJA 1010101 0.00
INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS 1010102 0.00
INSTITUCIONES FINANCIERAS PRIVADAS 1010103 19603.84
ACTIVOS FINANCIEROS 10102 231854.30
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 1010201 0.00
RENTA VARIABLE 101020101 0.00
ACCIONES Y PARTICIPACIONES 10102010101 0.00
CUOTAS DE FONDOS COLECTIVOS 10102010102 0.00
VALORES DE TITULARIZACION DE PARTICIPACION 10102010103 0.00
UNIDADES DE PARTICIPACION 10102010104 0.00
INVERSIONES EN EL EXTERIOR 10102010105 0.00
OTROS 10102010106 0.00
RENTA FIJA 101020102 0.00
AVALES 10102010201 0.00
BONOS DEL ESTADO 10102010202 0.00
BONOS DE PRENDA 10102010203 0.00
CEDULAS HIPOTECARIAS 10102010204 0.00
CERTIFICADOS FINANCIEROS 10102010205 0.00
CERTIFICADOS DE INVERSION 10102010206 0.00
CERTIFICADOS DE TESORERIA 10102010207 0.00
CERTIFICADOS DE DEPOSITO 10102010208 0.00
CUPONES 10102010209 0.00
DEPOSITOS A PLAZO 10102010210 0.00
LETRAS DE CAMBIO 10102010211 0.00
NOTAS DE CREDITO 10102010212 0.00
OBLIGACIONES 10102010213 0.00
FACTURAS COMERCIALES NEGOCIABLES 10102010214 0.00
OVERNIGHTS 10102010215 0.00
OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN ACCIONES 10102010216 0.00
PAPEL COMERCIAL 10102010217 0.00
PAGARES 10102010218 0.00
POLIZAS DE ACUMULACION 10102010219 0.00
TITULOS DEL BANCO CENTRAL 10102010220 0.00
VALORES DE TITULARIZACION 10102010221 0.00
INVERSIONES EN EL EXTERIOR 10102010222 0.00
OTROS 10102010223 0.00
DERIVADOS 101020103 0.00
FORWARD 10102010301 0.00
FUTUROS 10102010302 0.00
OPCIONES 10102010303 0.00
OTROS 10102010304 0.00
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTRO RESULTADO INTEGRAL 1010202 0.00
RENTA VARIABLE 101020201 0.00
ACCIONES Y PARTICIPACIONES 10102020101 0.00
CUOTAS DE FONDOS COLECTIVOS 10102020102 0.00




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CUENTA CODIGO VALOR (En USDS$)
UNIDADES DE PARTICIPACION 10102020103 0.00
VALORES DE TITULARIZACION DE PARTICIPACION 10102020104 0.00
INVERSIONES EN EL EXTERIOR 10102020105 0.00
OTROS 10102020106 0.00
RENTA FIJA 101020202 0.00
AVALES 10102020201 0.00
BONOS DEL ESTADO 10102020202 0.00
BONOS DE PRENDA 10102020203 0.00
CEDULAS HIPOTECARIAS 10102020204 0.00
CERTIFICADOS FINANCIEROS 10102020205 0.00
CERTIFICADOS DE INVERSION 10102020206 0.00
CERTIFICADOS DE TESORERIA 10102020207 0.00
CERTIFICADOS DE DEPOSITO 10102020208 0.00
CUPONES 10102020209 0.00
DEPOSITOS A PLAZO 10102020210 0.00
LETRAS DE CAMBIO 10102020211 0.00
NOTAS DE CREDITO 10102020212 0.00
OBLIGACIONES 10102020213 0.00
FACTURAS COMERCIALES NEGOCIABLES 10102020214 0.00
OVERNIGHTS 10102020215 0.00
OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN ACCIONES 10102020216 0.00
PAPEL COMERCIAL 10102020217 0.00
PAGARES 10102020218 0.00
POLIZAS DE ACUMULACION 10102020219 0.00
TITULOS DEL BANCO CENTRAL 10102020220 0.00
VALORES DE TITULARIZACION 10102020221 0.00
INVERSIONES EN EL EXTERIOR 10102020222 0.00
OTROS 10102020223 0.00
ACTIVOS FINANCIEROS AL COSTO AMORTIZADO 1010203 0.00
RENTA FIJA 101020302 0.00
AVALES 10102030201 0.00
BONOS DEL ESTADO 10102030202 0.00
BONOS DE PRENDA 10102030203 0.00
CEDULAS HIPOTECARIAS 10102030204 0.00
CERTIFICADOS FINANCIEROS 10102030205 0.00
CERTIFICADOS DE INVERSION 10102030206 0.00
CERTIFICADOS DE TESORERIA 10102030207 0.00
CERTIFICADOS DE DEPOSITO 10102030208 0.00
CUPONES 10102030209 0.00
DEPOSITOS A PLAZO 10102030210 0.00
LETRAS DE CAMBIO 10102030211 0.00
NOTAS DE CREDITO 10102030212 0.00
OBLIGACIONES 10102030213 0.00
FACTURAS COMERCIALES NEGOCIABLES 10102030214 0.00
OVERNIGHTS 10102030215 0.00
OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN ACCIONES 10102030216 0.00
PAPEL COMERCIAL 10102030217 0.00
PAGARES 10102030218 0.00
POLIZAS DE ACUMULACION 10102030219 0.00
TITULOS DEL BANCO CENTRAL 10102030220 0.00
VALORES DE TITULARIZACION 10102030221 0.00
INVERSIONES EN EL EXTERIOR 10102030222 0.00
OTROS 10102030223 0.00
PROVISION POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS 1010204 0.00
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 101020401 0.00




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CUENTA CcODIGO VALOR (En USD$)
ACTIVOS FINANCIEROS AL COSTO AMORTIZADO 101020402 0.00
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTRO RESULTADO INTEGRAL 101020403 0.00
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS 1010205 259450.17
DE ACTIVIDADES ORDINARIAS QUE GENEREN INTERESES 101020501 0.00
CUENTAS Y DOCUMENTOS A COBRAR A CLIENTES 10102050101 0.00
CUENTAS Y DOCUMENTOS A COBRAR A TERCEROS 10102050102 0.00
DE ACTIVIDADES ORDINARIAS QUE NO GENEREN INTERESES 101020502 259450.17
CUENTAS Y DOCUMENTOS A COBRAR A CLIENTES 10102050201 259450.17
CUENTAS Y DOCUMENTOS A COBRAR A TERCEROS 10102050202 0.00
CUENTAS POR COBRAR AL ORIGINADOR 10102050203 0.00
COMISIONES POR OPERACIONES BURSATILES 10102050204 0.00
CONTRATO DE UNDERWRITING 10102050207 0.00
POR ADMINISTRACION Y MANEJO DE PORTAFOLIOS DE TERCEROS 10102050208 0.00
POR ADMINISTRACION Y MANEJO DE FONDOS ADMINISTRADOS 10102050209 0.00
POR ADMINISTRACION Y MANEJO DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS 10102050210 0.00
POR CUSTODIA Y CONSERVACION DE VALORES MATERIALIZADOS 10102050211 0.00
POR CUSTODIA Y CONSERVACION DE VALORES DESMATERIALIZADOS 10102050212 0.00
POR MANEJO DE LIBRO DE ACCIONES Y ACCIONISTAS 10102050213 0.00
POR ASESORIA 10102050214 0.00
DIVIDENDOS POR COBRAR 10102050215 0.00
INTERESES POR COBRAR 10102050216 0.00
DEUDORES POR INTERMEDIACION DE VALORES 10102050217 0.00
ANTICIPO A COMITENTES 10102050218 0.00
ANTICIPO A CONSTRUCTOR POR AVANCE DE OBRA 10102050219 0.00
DERECHOS POR COMPROMISO DE RECOMPRA 10102050220 0.00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS 10102050221 0.00
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS 1010206 0.00
POR COBRAR A ACCIONISTAS 101020601 0.00
POR COBRAR A COMPARIAS RELACIONADAS 101020602 0.00
POR COBRAR A CLIENTES 101020603 0.00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 101020604 0.00
PROVISION POR CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO 1010207 -27595.87
INVENTARIOS 10103 305450.14
INVENTARIOS DE MATERIA PRIMA 1010301 0.00
INVENTARIOS DE PRODUCTOS EN PROCESO 1010302 0.00
INVENTARIOS DE SUMINISTROS O MATERIALES A SER CONSUMIDOS EN EL PROCESO DE PRODUCCION 1010303 0.00
INVENTARIOS DE SUMINISTROS O MATERIALES A SER CONSUMIDOS EN LA PRESTACION DEL SERVICIO 1010304 0.00
INVENTARIOS DE PROD. TERM. Y MERCAD. EN ALMACEN - PRODUCIDO POR LA COMPARNIA 1010305 305450.14
INVENTARIOS DE PROD. TERM. Y MERCAD. EN ALMACEN - COMPRADO A TERCEROS 1010306 0.00
MERCADERIAS EN TRANSITO 1010307 0.00
OBRAS EN CONSTRUCCION 1010308 0.00
OBRAS TERMINADAS 1010309 0.00
MATERIALES O BIENES PARA LA CONSTRUCCION 1010310 0.00
INVENTARIOS REPUESTOS, HERRAMIENTAS Y ACCESORIOS 1010311 0.00
OTROS INVENTARIOS 1010312 0.00
(-) PROVISION POR VALOR NETO DE REALIZACION Y OTRAS PERDIDAS EN INVENTARIO 1010313 0.00
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 10104 0.00
SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO 1010401 0.00
ARRIENDOS PAGADOS POR ANTICIPADO 1010402 0.00
ANTICIPOS A PROVEEDORES 1010403 0.00
OTROS ANTICIPOS ENTREGADOS 1010404 0.00
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 10105 21142.79
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (IVA) 1010501 0.00
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (1. R.) 1010502 21142.79
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 1010503 0.00




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CUENTA CcODIGO VALOR (En USD$)
ACTIVOS CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERACIONES DISCONTINUADAS 10106 0.00
CONSTRUCCIONES EN PROCESO (NIC 11 Y SECC.23 PYMES) 10107 0.00
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 10108 0.00
ACTIVOS NO CORRIENTES 102 93146.17
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 10201 92996.17
TERRENOS 1020101 0.00
EDIFICIOS 1020102 123455.80
CONSTRUCCIONES EN CURSO 1020103 0.00
INSTALACIONES 1020104 0.00
MUEBLES Y ENSERES 1020105 0.00
MAQUINARIA Y EQUIPO 1020106 42821.19
NAVES, AEREONAVES, BARCAZAS Y SIMILARES 1020107 0.00
EQUIPO DE COMPUTACION 1020108 1962.56
VEHICULOS, EQUIPOS DE TRASPORTE Y EQUIPO CAMINERO MOVIL 1020109 114274.60
OTROS PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 1020110 0.00
REPUESTOS Y HERRAMIENTAS 1020111 0.00
(-) DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 1020112 -189517.98
(-) DETERIORO ACUMULADO DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 1020113 0.00
ACTIVOS DE EXPLORACION Y EXPLOTACION 1020114 0.00
ACTIVOS DE EXPLORACION Y EXPLOTACION 102011401 0.00
(-) AMORTIZACION ACUMULADA DE ACTIVOS DE EXPLORACION Y EXPLOTACION 102011402 0.00
(-) DETERIORO ACUMULADO DE ACTIVOS DE EXPLORACION Y EXPLOTACION 102011403 0.00
PROPIEDADES DE INVERSION 10202 0.00
TERRENOS 1020201 0.00
TERRENOS 102020101 0.00
DERECHOS DE USO SOBRE TERRENOS SUBARRENDADOS 102020102 0.00
EDIFICIOS 1020202 0.00
EDIFICIOS 102020201 0.00
DERECHOS DE USO SOBRE EDIFICIOS SUBARRENDADOS 102020202 0.00
(-) DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDADES DE INVERSION 1020203 0.00
(-) DETERIORO ACUMULADO DE PROPIEDADES DE INVERSION 1020204 0.00
ACTIVOS BIOLOGICOS 10203 0.00
ANIMALES VIVOS EN CRECIMIENTO 1020301 0.00
ANIMALES VIVOS EN PRODUCCION 1020302 0.00
PLANTAS EN CRECIMIENTO 1020303 0.00
PLANTAS EN PRODUCCION 1020304 0.00
(-) DEPRECIACION ACUMULADA DE ACTIVOS BIOLOGICOS 1020305 0.00
(-) DETERIORO ACUMULADO DE ACTIVOS BIOLOGICOS 1020306 0.00
ACTIVO INTANGIBLE 10204 150.00
PLUSVALIAS 1020401 0.00
MARCAS, PATENTES, DERECHOS DE LLAVE , CUOTAS PATRIMONIALES Y OTROS SIMILARES 1020402 0.00
CONCESIONES Y LICENCIAS 1020403 0.00
ACTIVOS DE EXPLORACION Y EXPLOTACION 1020404 0.00
(-) AMORTIZACION ACUMULADA DE ACTIVOS INTANGIBLE 1020405 0.00
(-) DETERIORO ACUMULADO DE ACTIVO INTANGIBLE 1020406 0.00
OTROS INTANGIBLES 1020407 150.00
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 10205 0.00
ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES 10206 0.00
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTRO RESULTADO INTEGRAL 1020601 0.00
(-) PROVISION POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTRO RESULTADO 1020602 0.00
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO 1020603 0.00
(-) PROVISION POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO 1020604 0.00
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 1020605 0.00
(-)PROVISION POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 1020606 0.00
DERECHO DE USO POR ACTIVOS ARRENDADOS 10207 0.00




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CUENTA CODIGO VALOR (En USDS$)
(-) DEPRECIACION ACUMULADA DE ACTIVOS PROVENIENTES POR DERECHOS DE USO 1020701 0.00
(-) DETERIORO ACUMULADO DE ACTIVOS PROVENIENTES POR DERECHOS DE USO 1020702 0.00
DERECHO DE USO POR ACTIVOS ARRENDADOS 1020703 0.00
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 10208 0.00
DERECHOS FIDUCIARIOS 1020801 0.00
DEPOSITOS EN GARANTIA 1020802 0.00
DEPOSITOS EN GARANTIA POR OPERACIONES BURSATILES 1020803 0.00
ACCIONES DEL DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES 1020805 0.00
INVERSIONES SUBSIDIARIAS 1020806 0.00
INVERSIONES ASOCIADAS 1020807 0.00
INVERSIONES NEGOCIOS CONJUNTOS 1020808 0.00
OTRAS INVERSIONES 1020809 0.00
(-) PROVISION VALUACION DE INVERSIONES 1020810 0.00
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 1020811 0.00
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS 10209 0.00
CUENTAS Y DOCUMENTOS A COBRAR A CLIENTES 1020901 0.00
CUENTAS Y DOCUMENTOS A COBRAR A TERCEROS 1020902 0.00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS 1020903 0.00
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS 10210 0.00
POR COBRAR A ACCIONISTAS 1021001 0.00
POR COBRAR A COMPARIAS RELACIONADAS 1021002 0.00
POR COBRAR A CLIENTES 1021003 0.00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 1021004 0.00
PASIVO 2 433450.59
PASIVO CORRIENTE 201 433450.59
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 20101 0.00
PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO 20102 0.00
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 20103 0.00
LOCALES 2010301 160754.90
PRESTAMOS 201030101 0.00
PROVEEDORES 201030102 154171.00
OTRAS 201030103 6583.90
DEL EXTERIOR 2010302 0.00
PRESTAMOS 201030201 0.00
PROVEEDORES 201030202 0.00
OTRAS 201030203 0.00
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 20104 251505.10
LOCALES 2010401 251505.10
DEL EXTERIOR 2010402 0.00
PROVISIONES 20105 0.00
LOCALES 2010501 0.00
DEL EXTERIOR 2010502 0.00
PORCION CORRIENTE DE VALORES EMITIDOS 20106 0.00
OBLIGACIONES 2010601 0.00
PAPEL COMERCIAL 2010602 0.00
VALORES DE TITULARIZACION 2010603 0.00
OTROS 2010604 0.00
INTERESES POR PAGAR 2010605 0.00
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 20107 19882.70
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 2010701 0.00
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO 2010702 0.00
CONEL IESS 2010703 3824.73
POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS 2010704 0.00
PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO 2010705 146.95
DIVIDENDOS POR PAGAR 2010706 0.00




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CUENTA CODIGO VALOR (En USDS$)
OTROS 2010707 15911.02
CUENTAS POR PAGAR A RELACIONADAS 20108 0.00
LOCALES 2010801 0.00
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS 201080101 0.00
PRESTAMOS DE COMPARIAS RELACIONADAS 201080102 0.00
PROVEEDORES 201080103 0.00
OTROS 201080104 0.00
DEL EXTERIOR 2010802 0.00
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS 201080201 0.00
PRESTAMOS DE COMPARNIAS RELACIONADAS 201080202 0.00
PROVEEDORES 201080203 0.00
OTROS 201080204 0.00
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 20109 0.00
ANTICIPOS 20110 1307.89
ANTICIPOS DE CLIENTES 2011001 1307.89
OTROS ANTICIPOS RECIBIDOS 2011002 0.00
PASIVOS DIRECTAMENTE ASOCIADOS CON LOS ACTIVOS NO CORRIENTES Y OPERACIONES DISCONTINUADAS 20111 0.00
PORCION CORRIENTE DE PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 20112 0.00
JUBILACION PATRONAL 2011201 0.00
OTROS BENEFICIOS PARA LOS EMPLEADOS 2011202 0.00
OTROS PASIVOS CORRIENTES 20113 0.00
COMISIONES POR PAGAR 2011301 0.00
POR OPERACIONES BURSATILES 2011302 0.00
POR CUSTODIA 2011303 0.00
POR ADMINISTRACION 2011304 0.00
OTRAS COMISIONES 2011305 0.00
SANCIONES Y MULTAS 2011306 0.00
INDEMNIZACIONES 2011307 0.00
OBLIGACIONES JUDICIALES 2011308 0.00
ACREEDORES POR INTERMEDIACION 2011309 0.00
OBLIGACION POR COMPROMISO DE RECOMPRA 2011310 0.00
POR CONTRATOS DE UNDERWRITING 2011311 0.00
OTROS 2011312 0.00
PASIVOS FINANCIEROS AL COSTO AMORTIZADO 20114 0.00
PASIVO NO CORRIENTE 202 0.00
PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO 20201 0.00
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 20202 0.00
LOCALES 2020201 0.00
PRESTAMOS 202020101 0.00
PROVEEDORES 202020102 0.00
OTRAS 202020103 0.00
DEL EXTERIOR 2020202 0.00
PRESTAMOS 202020201 0.00
PROVEEDORES 202020202 0.00
OTRAS 202020203 0.00
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 20203 0.00
LOCALES 2020301 0.00
DEL EXTERIOR 2020302 0.00
CUENTAS POR PAGAR A RELACIONADAS 20204 0.00
LOCALES 2020401 0.00
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS 202040101 0.00
PRESTAMOS DE COMPARIAS RELACIONADAS 202040102 0.00
PROVEEDORES 202040103 0.00
OTROS 202040104 0.00
DEL EXTERIOR 2020402 0.00




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CUENTA cODIGO VALOR (En USDS$)
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS 202040201 0.00
PRESTAMOS DE COMPARIAS RELACIONADAS 202040202 0.00
PROVEEDORES 202040203 0.00
OTROS 202040204 0.00
PORCION NO CORRIENTE DE VALORES EMITIDOS 20205 0.00
OBLIGACIONES 2020501 0.00
PAPEL COMERCIAL 2020502 0.00
VALORES DE TITULARIZACION 2020503 0.00
OTROS 2020504 0.00
INTERESES POR PAGAR 2020505 0.00
ANTICIPOS 20206 0.00
ANTICIPOS DE CLIENTES 2020601 0.00
OTROS ANTICIPOS RECIBIDOS 2020602 0.00
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 20207 0.00
JUBILACION PATRONAL 2020701 0.00
OTROS BENEFICIOS NO CORRIENTES PARA LOS EMPLEADOS 2020702 0.00
OTRAS PROVISIONES 20208 0.00
PASIVO DIFERIDO 20209 0.00
INGRESOS DIFERIDOS 2020901 0.00
PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 2020902 0.00
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES 20210 0.00
PATRIMONIO NETO 3 237746.65
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA CONTROLADORA 30 237746.65
CAPITAL 301 50000.00
CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 30101 50000.00
(-) CAPITAL SUSCRITO NO PAGADO, ACCIONES EN TESORERIA 30102 0.00
FONDO PATRIMONIAL 30103 0.00
PATRIMONIO DE LOS NEGOCIOS FIDUCIARIOS 30104 0.00
PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE INVERSION 30105 0.00
PATRIMONIO DEL FONDO ADMINISTRADO 3010501 0.00
PATRIMONIO DEL FONDO COLECTIVO 3010502 0.00
APORTES DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION 302 0.00
PRIMA POR EMISION PRIMARIA DE ACCIONES 303 0.00
RESERVAS 304 16282.18
RESERVA LEGAL 30401 16282.18
RESERVAS FACULTATIVA Y ESTATUTARIA 30402 0.00
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 305 0.00
SUPERAVIT DE ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTRO RESULTADO INTEGRAL 30501 0.00
SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 30502 0.00
SUPERAVIT POR REVALUACION DE ACTIVOS INTANGIBLES 30503 0.00
OTROS SUPERAVIT POR REVALUACION 30504 0.00
RESULTADOS ACUMULADOS 306 170631.76
GANANCIAS ACUMULADAS 30601 170631.76
(-) PERDIDAS ACUMULADAS 30602 0.00
RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF 30603 0.00
RESERVA DE CAPITAL 30604 0.00
RESERVA POR DONACIONES 30605 0.00
RESERVA POR VALUACION 30606 0.00
SUPERAVIT POR REVALUACION DE INVERSIONES 30607 0.00
RESULTADOS DEL EJERCICIO 307 832.71
GANANCIA NETA DEL PERIODO 30701 832.71
(-) PERDIDA NETA DEL PERIODO 30702 0.00
PARTICIPACION CONTROLADORA 31 0.00




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CUENTA cODIGO VALOR (En USD$)

REPRESENTANTE(S) LEGAL(ES) CONTADOR

SOBENIS CORTEZ JUAN CRESPO ALVARADO ARTURO ARMANDO
1203175037 1203446958001

040986

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

En mi calidad de Representante Legal declaro voluntariamente bajo juramento y debidamente apercibido de las penas de perjurio, que la informacion relativa a los estados
financieros, asi como los anexos remitidos a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, a través del formulario que antecede, es exacta, veraz y fiel a la consignada
en los registros y libros sociales y contables de la compafiia, al cierre del ejercicio fiscal.

En tal virtud, me hago civil, penal y administrativamente responsable, de cumplir con las obligaciones derivadas del cargo que ejerzo, entre ellas, la de enviar, dentro del primer
cuatrimestre de cada afio, la informacion de la que habla el articulo 20 de la Ley de Compaifiias, de forma integra.

Dicho esto, esta Superintendencia no tiene responsabilidad por la exactitud, veracidad, fidelidad ni error del contenido de la informacién que, por este medio, reconozco que,
conforme a la ley, soy responsable de comunicar inmediatamente de las inconsistencias o errores que se hubieren identificado.

Asimismo, declaro ademas que conozco el contenido y alcance, entre otras, de las siguientes normas:

Ley de Compaiiias:

"Art. 25.- Si el Superintendente no recibiere oportunamente los documentos a que se refieren los articulos anteriores, o si aquellos no contuvieren todos los datos requeridos,
impondra al representante legal de la compafiia remisa una multa de conformidad con el Art. 457 de esta Ley, salvo que antes del vencimiento del plazo se hubiere obtenido del
Superintendente la prérroga respectiva, por haberse comprobado la imposibilidad de presentar oportunamente dichos documentos y datos.

La multa podra repetirse hasta el debido cumplimiento de la obligacién exigida.

El Superintendente podra exigir, de oficio o a peticién de los socios o accionistas de la compaiiia, la presentacién de los estados financieros y de cualquier documentacién contable
que fuere necesaria para determinar la actual situacion financiera de una compafiia sujeta a su vigilancia. Estos estados financieros deberan ser entregados dentro de los quince
dias siguientes al mandato del Superintendente, bajo las mismas sanciones previstas en los incisos anteriores, salvo que la compafia, por razones justificadas,hubiere

obtenido prérroga del plazo.

Los socios o0 accionistas tendran el derecho de solicitar al organismo de control, en cualquier tiempo, el libre y oportuno acceso a la informacion financiera y deméas documentos
de la compafiia. Para tales efectos, se procedera de acuerdo con el inciso anterior".

"Art.- 460.- La compafiia que proporcione deliberada y dolosamente informacion falsa, maliciosa o contraria a la presente ley, sera sancionada por el Superintendente de Compafiias
con una multa de 50 salarios basicos unificados para los trabajadores del sector privado, cada vez, sin perjuicio de las correspondientes responsabilidades administrativas, civiles
o penales a que hubiere lugar.

La compafiia que proporcione por error o culpa informacion falsa o contraria a la presente ley, sera sancionada por el Superintendente de Compafiias con una multa de hasta 20
Remuneraciones Bésicas Unificadas cada vez, sin perjuicio de las correspondientes responsabilidades administrativas, civiles o penales a que hubiere lugar. (...)"

Cédigo Organico Integral Penal:

"Art. 270.- Perjurio y falso testimonio.- La persona que, al declarar, confesar, informar o traducir ante o a (sic) autoridad competente, falte a la verdad bajo juramento, cometa
perjurio, sera sancionada con pena privativa de libertad de tres a cinco afios; cuando lo hace sin juramento, cometa falso testimonio, serd sancionada con pena privativa de libertad
de uno a tres afios.

De igual modo, se comete perjurio cuando a sabiendas se ha faltado a la verdad en declaraciones patrimoniales juramentadas o juradas hechas ante Notario PUblico

Si el perjurio se comete en causa penal, serd sancionada con pena privativa de libertad de siete a diez afios.

Si el falso testimonio se comete en causa penal, sera sancionada con pena privativa de libertad de cinco a siete afios.

Se exceptlan los casos de versiones y testimonio de la o el sospechoso o de la o el procesado, tanto en la fase preprocesal, como en el proceso penal”

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS

CERTIFICO Que el presente balance ha sido enviado electrénicamente por el Representante Legal en virtud de una Declaracién de Responsabilidad
firmada por éste que obvia las firmas autégrafas. Esta copia es fiel reproduccion del documento que consta en nuestros




RAZON SOCIAL BELLNOVAINSER S.A. SERVICIOS DE INNOVACION INFORMATICA COMPUTARIZADAS
DIRECCION GENERAL BARONA Y 27 DE MAYO Y P. CARBO No. SN BARRIO:
Sl'Pl"RIN'l'f_"VlJE"Y(—'Iﬁ EXPEDIENTE 128787
DE l'r:‘l.»u'.:u.r\';;m. \-.»\_7 'RES ¥ SEGUROS | RUC 1291724414001
ARNO 2022
FORMULARIO SCV.NIIF.128787.2022.1

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

CUENTA CODIGO VALOR (En USD$)
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 401 1578871.78
VENTA DE BIENES 40101 1578871.78
PRESTACION DE SERVICIOS 40102 0.00
INGRESOS POR ASESORIA 4010201 0.00
INGRESOS POR ESTRUCTURACION DE OFERTA PUBLICA DE VALORES 4010202 0.00
INGRESOS POR ESTRUCTURACION DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS 4010203 0.00
OTROS 4010204 0.00
CONTRATOS DE CONSTRUCCION 40103 0.00
SUBVENCIONES DEL GOBIERNO 40104 0.00
REGALIAS 40105 0.00
INTERESES 40106 0.00
INTERESES GENERADOS POR VENTAS A CREDITO 4010601 0.00
INTERESES Y RENDIMIENTOS FINANCIEROS 4010602 0.00
OTROS INTERESES GENERADOS 4010603 0.00
DIVIDENDOS 40107 0.00
GANANCIA POR MEDICION A VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS BIOLOGICOS 40108 0.00
INGRESOS POR COMISIONES, PRESTACION DE SERVICIOS, CUSTODIA, REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION 40109 0.00
COMISIONES GANADAS POR INTERMEDIACION DE VALORES 4010901 0.00
POR OPERACIONES BURSATILES 401090101 0.00
POR CONTRATOS DE UNDERWRITING 401090103 0.00
POR COMISION EN OPERACIONES 401090104 0.00
POR INSCRIPCIONES 401090105 0.00
POR MANTENIMIENTO DE INSCRIPCION 401090106 0.00
POR PRESTACION DE SERVICIOS DE ADMINISTRACION Y MANEJO 4010902 0.00
PORTAFOLIO DE TERCEROS 401090201 0.00
FONDOS ADMINISTRADOS 401090202 0.00
FONDOS COLECTIVOS 401090203 0.00
TITULARIZACION 401090204 0.00
FIDEICOMISOS MERCANTILES 401090205 0.00
ENCARGOS FIDUCIARIOS 401090206 0.00
POR CALIFICACION DE RIESGO 401090207 0.00
POR REPRESENTACION DE OBLIGACIONISTAS 401090208 0.00
CUSTODIA, REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION 4010903 0.00
CUSTODIA VALORES MATERIALIZADOS 401090301 0.00
CUSTODIA VALORES DESMATERIALIZADOS 401090302 0.00
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES 401090303 0.00
OTROS 401090304 0.00
INGRESOS FINANCIEROS 40110 0.00
DIVIDENDOS 4011001 0.00
INTERESES FINANCIEROS 4011002 0.00
GANANCIA EN INVERSIONES EN ASOCIADAS / SUBSIDIARIAS Y OTRAS 4011003 0.00
VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN RESULTADOS 4011004 0.00
GANANCIA EN VENTA DE TITULOS VALORES 4011005 0.00
OTROS INGRESOS FINANCIEROS 4011006 0.00
(-) DESCUENTO EN VENTAS 40112 0.00
(-) DEVOLUCIONES EN VENTAS 40113 0.00
(-) BONIFICACION EN PRODUCTO 40114 0.00
(-) OTRAS REBAJAS COMERCIALES 40115 0.00
UTILIDAD EN CAMBIO 40116 0.00




ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

CUENTA CODIGO VALOR (En USDS$)
GANANCIA BRUTA 402 0.00
OTROS INGRESOS 403 0.00
GANANCIA EN VENTA DE PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO 40301 0.00
GANANCIA EN VENTA DE ACTIVOS BIOLOGICOS 40302 0.00
OTROS 40303 0.00
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 501 1260023.00
MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS 50101 1260023.00
(+) INVENTARIO INICIAL DE BIENES NO PRODUCIDOS POR LA COMPARNIA 5010101 255840.14
(+) COMPRAS NETAS LOCALES DE BIENES NO PRODUCIDOS POR LA COMPARIA 5010102 1309633.00
(+) IMPORTACIONES DE BIENES NO PRODUCIDOS POR LA COMPARIA 5010103 0.00
(-) INVENTARIO FINAL DE BIENES NO PRODUCIDOS POR LA COMPARNIA 5010104 0.00
(+) INVENTARIO INICIAL DE MATERIA PRIMA 5010105 0.00
(+) COMPRAS NETAS LOCALES DE MATERIA PRIMA 5010106 0.00
(+) IMPORTACIONES DE MATERIA PRIMA 5010107 0.00
(-) INVENTARIO FINAL DE MATERIA PRIMA 5010108 0.00
(+) INVENTARIO INICIAL DE PRODUCTOS EN PROCESO 5010109 0.00
(-) INVENTARIO FINAL DE PRODUCTOS EN PROCESO 5010110 0.00
(+) INVENTARIO INICIAL PRODUCTOS TERMINADOS 5010111 0.00
(-) INVENTARIO FINAL DE PRODUCTOS TERMINADOS 5010112 -305450.14
(+) MANO DE OBRA DIRECTA 50102 0.00
SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES 5010201 0.00
GASTOS PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS 5010202 0.00
(+) MANO DE OBRA INDIRECTA 50103 0.00
SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES 5010301 0.00
GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS 5010302 0.00
(+) OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION 50104 0.00
DEPRECIACION PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 5010401 0.00
DETERIORO O PERDIDAS DE ACTIVOS BIOLOGICOS 5010402 0.00
DETERIORO DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 5010403 0.00
EFECTO VALOR NETO DE REALIZACION DE INVENTARIOS 5010404 0.00
GASTO POR GARANTIAS EN VENTA DE PRODUCTOS O SERVICIOS 5010405 0.00
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 5010406 0.00
SUMINISTROS MATERIALES Y REPUESTOS 5010407 0.00
OTROS COSTOS DE PRODUCCION 5010408 0.00
COSTOS DE CONTRATOS DE CONSTRUCCIONES 50105 0.00
COSTOS DE ACUERDO A PORCENTAJES O GRADOS DE TERMINACION 5010501 0.00
GASTOS 502 317869.12
GASTOS DE VENTA 50201 186206.60
SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES 5020101 129281.70
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (INCLUIDO FONDO DE RESERVA) 5020102 25821.13
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 5020103 18571.91
GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS 5020104 0.00
HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS NATURALES 5020105 12531.86
REMUNERACIONES A OTROS TRABAJADORES AUTONOMOS 5020106 0.00
HONORARIOS A EXTRANJEROS POR SERVICIOS OCASIONALES 5020107 0.00
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 5020108 0.00
ARRENDAMIENTO 5020109 0.00
COMISIONES 5020110 0.00
PROMOCION Y PUBLICIDAD 5020111 0.00
COMBUSTIBLES 5020112 0.00
LUBRICANTES 5020113 0.00
SEGUROS Y REASEGUROS (PRIMAS Y CESIONES) 5020114 0.00
TRANSPORTE 5020115 0.00
GASTOS DE GESTION (AGASAJOS A ACCIONISTAS, TRABAJADORES Y CLIENTES) 5020116 0.00
GASTOS DE VIAJE 5020117 0.00




ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

CUENTA CODIGO VALOR (En USDS$)
AGUA, ENERGIA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES 5020118 0.00
NOTARIOS Y REGISTRADORES DE LA PROPIEDAD O MERCANTILES 5020119 0.00
DEPRECIACIONES: 5020120 0.00
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 502012001 0.00
PROPIEDADES DE INVERSION 502012002 0.00
ACTIVOS POR DERECHO DE USO 502012003 0.00
AMORTIZACIONES 5020121 0.00
INTANGIBLES 502012101 0.00
OTROS ACTIVOS 502012102 0.00
GASTO DETERIORO 5020122 0.00
PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO 502012201 0.00
INVENTARIOS 502012202 0.00
INSTRUMENTOS FINANCIEROS 502012203 0.00
INTANGIBLES 502012204 0.00
CUENTAS POR COBRAR 502012205 0.00
OTROS ACTIVOS 502012206 0.00
DERECHOS DE USO POR ACTIVOS ARRENDADOS 502012207 0.00
GASTOS POR CANTIDADES ANORMALES DE UTILIZACION EN EL PROCESO DE PRODUCCION: 5020123 0.00
MANO DE OBRA 502012301 0.00
MATERIALES 502012302 0.00
COSTOS DE PRODUCCION 502012303 0.00
GASTO POR REESTRUCTURACION 5020124 0.00
VALOR NETO DE REALIZACION DE INVENTARIOS 5020125 0.00
GASTO IMPUESTO A LA RENTA (ACTIVOS Y PASIVOS DIFERIDOS) 5020126 0.00
SUMINISTROS Y MATERIALES 5020127 0.00
OTROS GASTOS 5020128 0.00
GASTOS ADMINISTRATIVOS 50202 28553.45
SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES 5020201 0.00
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (INCLUIDO FONDO DE RESERVA) 5020202 0.00
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 5020203 0.00
GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS 5020204 0.00
HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS NATURALES 5020205 0.00
REMUNERACIONES A OTROS TRABAJADORES AUTONOMOS 5020206 0.00
HONORARIOS A EXTRANJEROS POR SERVICIOS OCASIONALES 5020207 0.00
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 5020208 5125.82
ARRENDAMIENTO 5020209 0.00
COMISIONES 5020210 0.00
PROMOCION Y PUBLICIDAD 5020211 2236.50
COMBUSTIBLES 5020212 1675.48
LUBRICANTES 5020213 0.00
SEGUROS Y REASEGUROS (PRIMAS Y CESIONES) 5020214 214.32
TRANSPORTE 5020215 5336.83
GASTOS DE GESTION (AGASAJOS A ACCIONISTAS, TRABAJADORES Y CLIENTES) 5020216 1622.26
GASTOS DE VIAJE 5020217 478.73
AGUA, ENERGIA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES 5020218 11060.65
NOTARIOS Y REGISTRADORES DE LA PROPIEDAD O MERCANTILES 5020219 0.00
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 5020220 802.86
DEPRECIACIONES 5020221 16840.15
PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO 502022101 16840.15
PROPIEDADES DE INVERSION 502022102 0.00
ACTIVOS POR DERECHO DE USO 502022103 0.00
AMORTIZACIONES 5020222 0.00
INTANGIBLES 502022201 0.00
OTROS ACTIVOS 502022202 0.00
GASTO DETERIORO: 5020223 0.00




ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

CUENTA CODIGO VALOR (En USDS$)
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 502022301 0.00
INVENTARIOS 502022302 0.00
INSTRUMENTOS FINANCIEROS 502022303 0.00
INTANGIBLES 502022304 0.00
CUENTAS POR COBRAR 502022305 0.00
OTROS ACTIVOS 502022306 0.00
DERECHOS DE USO POR ACTIVOS ARRENDADOS 502022307 0.00
GASTOS POR CANTIDADES ANORMALES DE UTILIZACION EN EL PROCESO DE PRODUCCION 5020224 0.00
MANO DE OBRA 502022401 0.00
MATERIALES 502022402 0.00
COSTOS DE PRODUCCION 502022403 0.00
GASTO POR REESTRUCTURACION 5020225 0.00
VALOR NETO DE REALIZACION DE INVENTARIOS 5020226 0.00
GASTO IMPUESTO A LA RENTA (ACTIVOS Y PASIVOS DIFERIDOS) 5020227 0.00
SUMINISTROS Y MATERIALES 5020228 0.00
OTROS GASTOS 5020229 0.00
GASTOS FINANCIEROS 50203 85895.68
INTERESES 5020301 35582.38
INTERESES POR PRESTAMOS 502030101 35582.38
INTERESES POR ARRENDAMIENTOS 502030102 0.00
INTERESES POR VALORES EMITIDOS 502030103 0.00
OTROS INTERESES 502030104 0.00
COMISIONES 5020302 50313.30
COMISIONES PAGADAS POR INTERMEDIACION DE VALORES: 502030201 50313.30
POR OPERACIONES BURSATILES 50203020101 0.00
POR CONTRATOS DE UNDERWRITING 50203020103 0.00
POR COMISION EN OPERACIONES 50203020104 50313.30
POR INSCRIPCIONES 50203020105 0.00
POR MANTENIMIENTO DE INSCRIPCION 50203020106 0.00
POR PRESTACION DE SERVICIOS DE ADMINISTRACION Y MANEJO 5020303 0.00
PORTAFOLIO DE TERCEROS 502030301 0.00
FONDOS ADMINISTRADOS 502030302 0.00
FONDOS COLECTIVOS 502030303 0.00
TITULARIZACION 502030304 0.00
FIDEICOMISOS MERCANTILES 502030305 0.00
ENCARGOS FIDUCIARIOS 502030306 0.00
POR CALIFICACION DE RIESGO 502030307 0.00
POR REPRESENTACION DE OBLIGACIONISTAS 502030308 0.00
CUSTODIA, REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION 5020304 0.00
CUSTODIA VALORES MATERIALIZADOS 502030401 0.00
CUSTODIA VALORES DESMATERIALIZADOS 502030402 0.00
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES 502030403 0.00
OTROS 502030404 0.00
GASTOS POR SERVICIOS DE ASESORIA'Y ESTRUCTURACION 5020305 0.00
POR ASESORIA 502030501 0.00
POR ESTRUCTURACION DE OFERTA PUBLICA DE VALORES 502030502 0.00
POR ESTRUCTURACION DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS 502030503 0.00
OTROS 502030504 0.00
GASTOS DE FINANCIAMIENTO DE ACTIVOS 5020306 0.00
DIFERENCIA EN CAMBIO 5020307 0.00
VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN RESULTADOS 5020308 0.00
PERDIDA EN VENTA DE TITULOS VALORES 5020309 0.00
PERDIDA EN VENTA DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 5020310 0.00
PERDIDA EN VENTA DE ACTIVOS BIOLOGICOS 5020311 0.00
OTROS GASTOS FINANCIEROS 5020312 0.00




ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

CUENTA CODIGO VALOR (En USD$)
OTROS GASTOS 50204 373.24
PERDIDA EN INVERSIONES EN ASOCIADAS / SUBSIDIARIAS Y OTRAS 5020401 0.00
OTROS 5020402 373.24
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE OPERACIONES CONTINUADAS 600 979.66
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 601 146.95
GANANCIA (PERDlDA) ANTES DE IMPUESTOS 602 832.71
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 603 0.00
GANANCIA (PERDlDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS ANTES DEL IMPUESTO DIFERIDO 604 832.71
(-) GASTO POR IMPUESTO DIFERIDO 605 0.00
(+) INGRESO POR IMPUESTO DIFERIDO 606 0.00
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS 607 832.71
INGRESOS POR OPERACIONES DISCONTINUADAS 700 0.00
GASTOS POR OPERACIONES DISCONTINUADAS 701 0.00
GANANCIA (PERDlDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE OPERACIONES DISCONTINUADAS 702 0.00
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 703 0.00
GANANCIA (PERD|DA) ANTES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES DISCONTINUADAS 704 0.00
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 705 0.00
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES DISCONTINUADAS 706 0.00
GANANCIA (PERD|DA) NETA DEL PERIODO 707 832.71
OTRO RESULTADO INTEGRAL 800 0.00
COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL 80001 0.00
DIFERENCIA DE CAMBIO POR CONVERSION 80002 0.00
VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN OTRO RESULTADO INTEGRAL 80003 0.00
GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 80004 0.00
GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR PLANES DE BENEFICIOS DEFINIDOS 80005 0.00
REVERSION DEL DETERIORO (PERDIDA POR DETERIORO) DE UN ACTIVO REVALUADO 80006 0.00
PARTICIPACION DE OTRO RESULTADO INTEGRAL DE ASOCIADAS 80007 0.00
IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS RELATIVO A OTRO RESULTADO INTEGRAL 80008 0.00
OTROS (DETALLAR EN NOTAS) 80009 0.00
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 801 0.00
PROPIETARIOS DE LA CONTROLADORA 80101 0.00
PARTICIPACION NO CONTROLADORA (INFORMATIVO) 80102 0.00
REPRESENTANTE(S) LEGAL(ES) CONTADOR
SOBENIS CORTEZ JUAN CRESPO ALVARADO ARTURO ARMANDO
1203175037 1203446958001
040986

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

En mi calidad de Representante Legal declaro voluntariamente bajo juramento y debidamente apercibido de las penas de perjurio, que la informacién relativa a los estados
financieros, asi como los anexos remitidos a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, a través del formulario que antecede, es exacta, veraz y fiel a la consignada
en los registros y libros sociales y contables de la compaiiia, al cierre del ejercicio fiscal.

En tal virtud, me hago civil, penal y administrativamente responsable, de cumplir con las obligaciones derivadas del cargo que ejerzo, entre ellas, la de enviar, dentro del primer
cuatrimestre de cada afio, la informacion de la que habla el articulo 20 de la Ley de Compaiiias, de forma integra.

Dicho esto, esta Superintendencia no tiene responsabilidad por la exactitud, veracidad, fidelidad ni error del contenido de la informacién que, por este medio, reconozco que,
conforme a la ley, soy responsable de comunicar inmediatamente de las inconsistencias o errores que se hubieren identificado.

Asimismo, declaro ademas que conozco el contenido y alcance, entre otras, de las siguientes normas:

Ley de Compaiiias:

"Art. 25.- Si el Superintendente no recibiere oportunamente los documentos a que se refieren los articulos anteriores, o si aquellos no contuvieren todos los datos requeridos,
impondra al representante legal de la compafiia remisa una multa de conformidad con el Art. 457 de esta Ley, salvo que antes del vencimiento del plazo se hubiere obtenido del
Superintendente la prérroga respectiva, por haberse comprobado la imposibilidad de presentar oportunamente dichos documentos y datos.

La multa podra repetirse hasta el debido cumplimiento de la obligacién exigida.

El Superintendente podra exigir, de oficio o a peticion de los socios o0 accionistas de la compafiia, la presentacion de los estados financieros y de cualquier documentacién contable
que fuere necesaria para determinar la actual situacion financiera de una compafiia sujeta a su vigilancia. Estos estados financieros deberan ser entregados dentro de los quince
dias siguientes al mandato del Superintendente, bajo las mismas sanciones previstas en los incisos anteriores, salvo que la compafia, por razones justificadas,hubiere

obtenido prérroga del plazo.

Los socios o accionistas tendran el derecho de solicitar al organismo de control, en cualquier tiempo, el libre y oportuno acceso a la informacién financiera y deméas documentos
de la compafiia. Para tales efectos, se procederad de acuerdo con el inciso anterior".
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"Art.- 460.- La compafiia que proporcione deliberada y dolosamente informacion falsa, maliciosa o contraria a la presente ley, sera sancionada por el Superintendente de Compafiias
con una multa de 50 salarios basicos unificados para los trabajadores del sector privado, cada vez, sin perjuicio de las correspondientes responsabilidades administrativas, civiles
o0 penales a que hubiere lugar.

La compafiia que proporcione por error o culpa informacion falsa o contraria a la presente ley, sera sancionada por el Superintendente de Compafiias con una multa de hasta 20
Remuneraciones Bésicas Unificadas cada vez, sin perjuicio de las correspondientes responsabilidades administrativas, civiles o penales a que hubiere lugar. (...)"

Codigo Organico Integral Penal:

"Art. 270.- Perjurio y falso testimonio.- La persona que, al declarar, confesar, informar o traducir ante o a (sic) autoridad competente, falte a la verdad bajo juramento, cometa
perjurio, sera sancionada con pena privativa de libertad de tres a cinco afios; cuando lo hace sin juramento, cometa falso testimonio, serd sancionada con pena privativa de libertad
de uno a tres afios.

De igual modo, se comete perjurio cuando a sabiendas se ha faltado a la verdad en declaraciones patrimoniales juramentadas o juradas hechas ante Notario Publico
Si el perjurio se comete en causa penal, sera sancionada con pena privativa de libertad de siete a diez afos.
Si el falso testimonio se comete en causa penal, sera sancionada con pena privativa de libertad de cinco a siete afios.

Se exceptlan los casos de versiones y testimonio de la o el sospechoso o de la o el procesado, tanto en la fase preprocesal, como en el proceso penal”

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS

CERTIFICO Que el presente balance ha sido enviado electrénicamente por el Representante Legal en virtud de una Declaracién de Responsabilidad
firmada por éste que obvia las firmas autografas. Esta copia es fiel reproduccion del documento que consta en nuestros
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Babahoyo, 23 de agosto del 2023
D-FAFI-UTB-00596-2023

Sr.
Sobenis Cortez Juan Apilio
REPRESENTANTE LEGAL DE BELL NOVAINSER S.A.

Presente. —

De mis consideraciones:

Reciba un cordial saludo por parte de la Facultad de Administracion, Finanzas e Informdtica de
la Universidad Técnica de Babahoyo, donde formamos profesionales altamente capacitados en
los campos de Tecnologias de la Informacién y de Administracién, competentes, con
principios y valores cuya practica contribuye al desarrollo integral de la sociedad, es por ello
que buscamos prestigiosas Empresas e Instituciones Publicas y Privadas en las cuales nuestros
futuros profesionales tengan la oportunidad de afianzar sus conocimientos.

La sefiorita  BARRAGAN ALVAREZ ODALYS DARLENE con cédula de identidad
No. 1208204568 estudiante de la Carrera de Contabilidad y Auditoria, matriculado en el
proceso de titulacién en el periodo junio — octubre 2023, trabajo de titulacion modalidad Estudio
de Caso, previo a la obtencién del grado académico profesional universitario de tercer nivel como
Licenciado en Contabilidad y Auditoria, solicita por intermedio del Decanato de esta Facultad
el debido permiso para poder culminar su proyecto, el cual titula: “VALORACION DEL
RIESGO CREDITICIO DE LA EMPRESA BELL NOVAINSER DEN EL PERIODO
2022 UBICADA EN EL CANTON BABAHOYO PROVINCIA DE LOS RIOS”.

Atentamente,

Lcdo. Eduard eds Guijarro, MAE.
DECANO
c.c: Archivo

l Av. Universitaria Km 2 % via Montalvo. Teléfono (05) 2572024 Elaborado por: Revisado por: |

e-mail: dec. fafi@utb.edu.ec Ing. Marilyn Coloma Aguilar Ledo. Eduardo Galeas Guijarro, MAE
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Babahoyo, 12 de septiembre de 2023

CARTA DE AUTORIZACION

Yo, Master Juan Sobenis Cortez con cédula de identidad 120317503-7 en calidad de Representante Legal
de BELL NOVAINSER S.A con RUC 1291724414001, por medio de la presente autorizo al Srta.Barragan Alvarez
Odalys Darlene , con nimero de cédula 1208204568 estudiante de la Universidad Técnica de Babahoyo de la
Carrera de Contabilidad y Auditorfa (Redisefiada) a realizar su respectivo Estudio de Caso, bajo el tema:
VALORACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LA EMPRESA BELL NOVAINSER EN EL PERIODO 2022 UBICADA EN
EL CANTON BABAHOYO PROVINCIA DE LOS RIOS, el cual es un requisito previo a la obtencion de su titulo de
Licenciado (a) en Contabilidad y Auditoria.

La empresa se compromete a entregar cualquier informacién solicitada por el estudiante con la condicion de
tener informacién entregada bajo confidencialidad.

Se expide la presente solicitud del interesado, para los fines que crea conveniente.

Atentamente,

Representante legal
BELL NOVAINSER S.A

Oficina Matriz: Babahoyo: Direccién, General Barona entre 27 de Mayo y Pedro Carbo Teléfono: 2736474
Montalvo: Direccién, Calle 24 de mayoy 10 de Agosto teléfono 2956160 celular 0991119299
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Babahoyo, 14 de septiembre del 2023

CERTIFICACION DE PORCENTAJE DE SIMILITUD CON OTRAS FUENTES
EN EL SISTEMA DE ANTIPLAGIO

En mi calidad de Tutor del Trabajo de la Investigacion de la Srta..BARRAGAN ALVAREZ
ODALYS DARLENE, cuyo tema es: Valoracion del riesgo crediticio de la Empresa

Bell Novainse en el periodo 2022,ubicada en Babahoyo provincia de Los Rios.,
certifico que este trabajo investigativo fue analizado por el Sistema Antiplagio Urkund,
obteniendo como porcentaje de similitud de [ 5% |, resultados que evidenciaron las fuentes
principales y secundarias que se deben considerar para ser citadas y referenciadas de acuerdo
a las normas de redaccién adoptadas por la institucion y Facultad.

Considerando que, en el Informe Final el porcentaje méximo permitido es el 9% de similitud,
queda aprobado para su publicacion.
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