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RESUMEN 

El presente caso de estudio se basa en la valoración de los activos de la empresa 

DISMERO S.A. en el último bienio, cuya entidad es de carácter privado con fines de lucro bajo 

el control de la Superintendencia de Compañías Valores y Seguros, lo que facilito la obtención 

de información contable para poder determinar la representación aritmética y porcentual de los 

activos en los períodos 2020 y 2021; al finalizar se explican los resultados seguido de una 

cronología de conclusiones en base a los hallazgos. 

Palabras clave: Valoración de activos, empresa, estados financieros, análisis 

horizontal, NIIF 13. 

 

ABSTRACT 

This case study is based Valuation of the assets of the company DISMERO S.A. in the 

last biennium, whose entity is private for profit under the control of the Superintendence of 

Securities and Insurance Companies, which facilitated the obtaining of accounting information 

and thus being able to determine the arithmetic and percentage representation of assets in the 

periods 2020 and 2021; At the end, the results are explained, followed by a chronology of 

conclusions based on the findings. 

Keywords: Asset valuation, company, financial statements, horizontal analysis, IFRS 

13. 
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INTRODUCCIÓN 

El presente caso de estudio es importante para determinar la valoración  de los activos 

de la empresa DISMERO S.A en los períodos 2020 y 2021, se explicará la relevancia de conocer 

su cuantía, cuya información se encuentra reflejada en la presentación de sus Estados de 

Resultados y resumidos en el informe de auditoría externa, la rentabilidad de una empresa es 

de interés tanto de usuarios internos como externos, es conveniente que la empresa tenga un 

superávit al finalizar cada ciclo contable.  

DISMERO S.A, es una sociedad obligada a llevar contabilidad, está bajo el control de 

la Superintendencia de Compañías Valores y Seguros y es un contribuyente especial, su RUC 

es el #129171753100; sus actividades son la compra y venta al por mayor de diversos productos, 

entre ellos los de alimentación humana, inició sus actividades el siete de marzo del dos mil 

cinco, con un capital suscrito de diez mil dólares. 

El problema radica que al inicio del año 2020 al ser sorpresivo para el país la llegada de 

una  emergencia sanitaria y como consecuencia la economía de nuestro planeta se vio afectada, 

no obstante existieron empresas que tuvieron un impacto financiero para bien u otras para mal, 

en el caso de Dismero S.A sus ventas fueron de $25.563.768,98 y sus costos de ventas de 

$22.178.489,44 dando una utilidad de $3.385.279,54. Los contadores están capacitados para 

realizar muchas tareas, entre ellas la pericia de una valoración activos para que los usuarios 

externos e internos puedan hacer un análisis con valores exactos. 

El objetivo del presente estudio de caso es determinar el valor de los activos de la 

empresa Dismero S.A. en cada uno de los periodos 2020 y 2021, por ende, se analizarán los 

Estados de Situación Financiera y Estados de Resultados del último bienio, se aplicará ratios 

financieros en ambos períodos y finalmente se realizará un análisis horizontal entre ambos 
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períodos para la obtención de resultados y dar lugar a las conclusiones en base a una valoración 

de los activos. 

La línea de investigación aplicada es la Gestión Financiera Administrativa, Tributaria, 

Auditoría y Control; y tiene como sub línea de investigación: Auditoría y Control. En el 

presente caso de estudio se dispondrá de los conocimientos adquiridos en las diferentes 

asignaturas cuyos temarios constan en los syllabus dados por los catedráticos en su momento 

oportuno, entre las más significativas están: Contabilidad Intermedia, Contabilidad Superior, 

Auditoria Interna, Informática, Finanzas y Metodología de la Investigación. 

El método de investigación a utilizar en el actual trabajo es el Descriptivo-Deductivo, 

que en su momento se aplicará para analizar la información obtenida en las plataformas estatales 

y las facilitadas por la empresa, para la adquisición de los resultados y  determinar las 

conclusiones; también se va implementar  las técnicas de observación que permite analizar sin 

modificar dato alguno obtenido de las diferentes medios, en la técnica documental se hará una 

revisión de fuentes textuales digitales o en físico  que se relacionen con el caso de estudio. 
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DESARROLLO 

Dismero S.A. es una empresa comercial con fines de lucro, constituida con un capital 

suscrito de diez mil dólares en febrero del dos mil cinco; abrieron sus puertas en el año 1996, 

enfocados en satisfacer las necesidades de abarrotes de sectores populares de las provincias de 

Los Ríos y Guayas, iniciaron sus operaciones comerciales con la modalidad de tienda mayorista 

y para el año 1998 abrieron un local en la ciudad de Babahoyo, con el nombre de Comercial 

Medina con el que aplicaron el servicio de cobertura hasta las parroquias san juan y la unión y 

el cantón Baba. 

Desde 1998 hasta 2002 experimentan un crecimiento de ventas, por lo que aperturan un 

nuevo local comercial renombrándolo como comercial medina hermanos; el cual les permitió 

abrir rutas de cobertura nuevas hacia diferentes sectores de la provincia de Los Ríos. 

En el año 2005 se constituye como la compañía Dismero S.A, esta posee seis 

establecimientos de los cuales cinco de ellos están en la provincia de Los Ríos y en la provincia 

de Bolívar el sexto. Esta sociedad es un contribuyente especial bajo el control de la 

Superintendencia de Compañía Valores y Seguros, según el servicio de rentas internas el 

número de registro único de contribuyente es #1291717531001, su actividad económica es la 

venta al por mayor de diversos productos sin especialización. 

Misión 

Somos una comercializadora de productos de consumo masivo, que trabajamos en 

equipo, buscar servir con calidad y eficiencia para satisfacer las necesidades de nuestros clientes 

(Dismero S.A, 2016) 

Visión 

Ser la empresa más reconocida en los lugares donde operamos (Dismero S.A,2016) 
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Políticas Contables de la Empresa 

Bases de Presentación 

Los estados financieros son separados de acuerdo con Normas Internacionales de 

Información Financiera – NIIF de acuerdo a la ultima traducción al español en la fecha en que 

se informe, de conformidad con Resolución No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia 

de compañías (publicado en el R.O. 438 del 31.XII.2008) 

Efectivo y Equivalente de Efectivo 

Para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo, la compañía constituye 

activos financieros líquidos como fondos disponibles en caja y banco, que se pueden convertir 

en efectivo en un plazo inferior a 90 días. 

Activos financieros  

Son contabilizados al costo, esto al momento de la negociación de la venta de los 

productos en general y cuando es efectuada la transferencia de dominio al cliente; es decir, 

transferencia en la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos. Las 

cuentas por cobrar comerciales, representan ventas realizadas a clientes con vencimiento en 

condiciones normales, sin interés y son registradas a su valor razonable. 

La compañía realiza permanentemente evaluaciones de la estimación de dudosa 

cobranza para ciertas cuentas de difícil recuperación. La administración de la entidad considera 

que tal estimación de dudosa cobranza con que se cuenta es adecuada para cubrir pérdidas 

probables. 

Inventarios 

Para valorar los inventarios la compañía toma en consideración lo establecido en la Nic 

2 donde se indica se indica que los inventarios se reducen al valor neto (VNR) cuando éste se 
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encuentra subestimado que el costo. El VNR se estima como el precio de venta menos los costos 

estimados de terminación y realización de la venta, utilizando el método promedio ponderado. 

Otros Activos  

Representan anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios que son liquidados 

en función a la entrega de la factura, y también incluyen los pagos por primas de seguros 

contratadas y amortizadas durante el período de vigencia de las mismas; a su vez, créditos 

tributarios generados por retenciones que le han efectuado al contribuyente de conformidad a 

normativa fiscal. 

Propiedad, Planta y Equipo 

La propiedad, planta, equipo (NIC 16) se presentan contabilizadas con valor razonable. 

Los costos de mantenimiento y reparación menores se cargan a las operaciones del año. 

La depreciación de los activos se registra en los resultados del año, utilizando tasas de 

depreciación basadas en la vida útil estimada de los bienes siguiendo el método de línea recta, 

la cual se revisan periódicamente para asegurar que el método de línea recta, la cual se revisan 

periódicamente para asegurar que el método y el período sean consistentes con el patrón 

previsto de beneficios económicos futuros, así tenemos: 

Edificios     20 años 

Muebles y enseres     10 años 

Equipo de oficina     10 años 

Vehículo      5 años 

Equipos de computación     3 años 
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Activos Intangibles 

Conformado por licencia para el uso de software y mantenimiento de página web de la 

empresa DISMERO S.A. medidos al costo conforme a los requerimientos de la Nic 38. 

Activos fijos 

Son activos tangibles e intangibles de un negocio que no se pueden transformar o 

cambiar en efectivo a corto plazo y por lo general son de suma importancia para las operaciones 

de un negocio y estos no están destinados a ser vendidos. Los activos fijos son considerados no 

líquidos ya que lleva mucho tiempo para transfórmalos en dinero en efectivo, son una parte 

fundamental de lo que es la estructura financiera de una entidad u organización, pero esto no 

sirve para avalar lo que es su liquidez o necesidades de efectivo en una organización a corto 

plazo. 

La idea principal es que se mantenga el activo fijo en una organización durante un 

tiempo largo un ejemplo muy sencillo es los equipos que son utilizados para la elaboración de 

muebles o naves industriales estos cuentan con un desgaste bajo y su vida útil es larga. Pero 

hay que recordar que, aunque estas son permanentes no van hacer eternas, sin olvidar que el 

valor de estos activos en lo que son los libros contables se establecen como el precio de compra. 

(Oswaldo Stalin Ponce Cedeño, 2019) 

Estados Financieros según las NIIF 

Los Estados Financieros que cumplen con la NIIF asisten a las empresas a obtener datos 

financieros de calidad aportada por los patrones internacionales mediante los principios 

generales e internacionales para así garantizar las condiciones requeridas en los estados 

financieros. 

Existen cuatro tipos de estado financieros bajo el NIIF entre ellos: 
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Estado De Situación Financiera muestra los activos, pasivos y lo que es el patrimonio. 

Estado De Resultado exponen el beneficio financiero de aquel periodo. 

Flujo De Efectivo se revelan los cambios que existen en un periodo establecido en el 

efectivo. 

Estado De Cambio En El Patrimonio Neto, muestra toda la variación que han tenido 

en los rubros del patrimonio. 

Los Estados Financieros que son elaborados según las NIIF se tienen que exponer en 

forma de equiparación respectiva al año pasado. Es de vital importancia al presentar estados 

contar con uniformidad y también examinar la facultad que tenga la organización para seguir  

Estado de Resultados 

Es un estado financiero básico que proporciona información relevante y eficaz sobre 

cómo se desempeña la gestión de una empresa o entidad durante un periodo de tiempo 

determinado para así alcanzar los objetivos propuestos. También se lo conoce como cuenta de 

resultado o de pérdidas y ganancias, este recopila todo lo que son sus ganancias y sus 

desembolsos que ha tenido una empresa o entidad durante un largo tiempo. 

Este estado nos permite tener una visualización rápida y eficaz de los gastos más 

importantes que ha tenido la empresa, de esta manera seria una forma más segura para ver dónde 

podemos hacer un recorte para así ahorrar lo que son costes innecesarios. El estado de resultado 

se lo puede visualizar de dos formas para los inversores este estado permite analizar lo que vale 

una empresa u organización al contrario de los deudores que lo analizan para saber la 

factibilidad que tiene dicha empresa para devolver el dinero. (Ángel María Fierro Martínez, 

2021)  
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Valoración de Activos 

Se emplea en calcular la viabilidad o eficacia que un inversor debe requerir a efectuar 

una inversión en un activo financiero, también se lo conoce como cálculo del valor de un bien 

del mercado, al realizar un estudio de información financiera se puede visualizar en qué valor 

se encuentra la compañía u organización. Uno de los términos más comunes que es utilizado 

para referirse o hablar sobre lo que es la valoración de activos es valor justo del mercado o 

también valor razonable. 

La valoración de activos mediante lo que es un análisis fundamental se basa en lo que 

son los cálculos de los diferentes estados financieros de una organización en antagonismo a la 

visualización de precios de un análisis técnico o que ya este dentro de la gestión de carteras, 

también se utilizar para calcular lo que es la rentabilidad que todo inversor debe tener al 

momento que vaya realizar una inversión  en algún activo financiero de una organización, en 

función del riesgo que él está asumiendo. (Mayor, 2021)  

Niif 13 Medición al valor razonable  

Según las IFRS (2020) esta Niif es aplicable cuando otra Niif o nic  requiera o permita 

mediciones a valor razonable: Propiedad planta y equipo; Ingreso de actividades ordinarias; 

Beneficios a los empleados; Instrumentos financieros de presentación; Instrumentos 

Financieros: Reconocimiento y medición; Provisiones, pasivos y activos contingentes; Activos 

intangibles; Propiedades de inversión; Agricultura; Adopción por primera vez Niif; 

Combinación de Negocios; Contratos de seguro, Activos no Corrientes Mantenidos para la 

Venta y Operaciones discontinuadas. 
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Tabla 1 

Niif y Nic que se relacionan 

NIIF 

1Adopción por 

primera vez Niif 

NIIF 3 

Combinación de 

Negocios 

NIIF 4 

Contratos de 

seguro 

NIIF 5 

Activos no 

Corrientes 

Mantenidos para la 

Venta y 

Operaciones 

NIIF 15 

Ingreso de 

actividades 

ordinarias 

NIC 16 

Propiedad planta y 

equipo 

NIC 19 

Beneficios a los 

empleados 

NIC 32 

Instrumentos 

financieros de 

presentación 

NIC 37 

Provisiones, 

pasivos y activos 

contingentes 

NIC 38 

Activos intangibles 

NIC 39 

Instrumentos 

Financieros: 

Reconocimiento y 

medición 

NIC 40 

Propiedades de 

inversión 

NIC 41 

Agricultura 

   

Nota. Fuente: Fundación International Financial Reporting Standards ( IFRS) 
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Tabla 2  

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020  

DISMERO S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 

ACTIVOS   

ACTIVOS CORRIENTES   

Efectivo y equivalentes de efectivo  $         671.382  

Activos financieros  $         554.571  

Inventarios   $      1.983.144  

Otros activos corrientes  $         106.559  

Activos por impuestos corrientes  $           68.902  

Total de activos corrientes  $      3.384.558  

ACTIVOS NO CORRIENTES   

Propiedad, planta y equipo  $      1.608.414  

Activos intangibles  $         107.970  

Otros activos no corrientes  $         320.268  

Activos por impuestos diferidos  $           37.673  

Total activos no corrientes  $      2.074.325  

TOTAL ACTIVOS   $      5.458.883  

Nota. Fuente: Dismero S.A.  
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Tabla 3  

Estado de situación financiera al 31 de Diciembre de 2021 

DISMERO S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021  

ACTIVOS 
 

  

ACTIVOS CORRIENTES 
 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo 
 

 $      1.025.551  

Activos financieros 
 

 $         615.450  

Inventarios  
 

 $      2.369.681  

Otros activos corrientes 
 

 $           83.264  

Activos por impuestos corrientes 
 

 $           46.499  

Total de activos corrientes 
 

 $      4.140.445  

ACTIVOS NO CORRIENTES 
 

  

Propiedad, planta y equipo 
 

 $      1.592.003  

Activos intangibles 
 

 $         112.143  

Otros activos no corrientes 
 

 $         286.195  

Activos por impuestos diferidos 
 

 $           45.179  

Total activos no corrientes 
 

 $      2.035.520  

TOTAL ACTIVOS     $      6.175.965  

Nota. Fuente: Dismero S.A.  

  



13 

 

Tabla 4  

Análisis horizontal de los Estados Financieros 2020 y 2021 

ACTIVOS VA VR ANÁLISIS 

  
 

   

ACTIVOS CORRIENTES 
 

   

Efectivo y equivalentes de 

efectivo 

 $ 

(354.169) 

-

34,53% 

 

Activos financieros  $   

(60.879) 

-9,89%  

Inventarios   $ 

(386.537) 

-

16,31% 

 

Otros activos corrientes  $    

23.295  

27,98%  

Activos por impuestos 

corrientes 

 $    

22.403  

48,18%  

  
 

   

Total de activos corrientes  $ 

(755.887) 

-

18,26% 

 

  
 

   

ACTIVOS NO 

CORRIENTES 

 
   

Propiedad, planta y equipo  $    

16.411  

1,03%  

Activos intangibles  $     

(4.173) 

-3,72%  

Otros activos no corrientes  $    

34.073  

11,91%  

Activos por impuestos 

diferidos 

 $     

(7.506) 

-

16,61% 

 

  
 

   

Total activos no corrientes 
 $    

38.805  
1,91% 

Significa que el 

activo no corriente tuvo 

una variación de 38.805 

unidades en el periodo en 

cuestión. 

  
 

   

TOTAL ACTIVOS   $ 

(717.082) 

-

11,61% 

 

Nota. Fuente: Dismero S.A.   
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CONCLUSIONES  

El valor de la empresa Dismero S.A. en el 2020 fue de 5.458.873 en el 2021 de 6.175.965 

al realizar un análisis comparativo entre los periodos 2020 y 2021, se comprobó que el activo 

no corriente tuvo un aumento de $38.805, lo cual representa una variación del 1,87%; sin 

embargo no en todo los activos no corrientes existió un aumento, en el caso de los activos 

intangibles y de activos por impuestos diferidos aumentaron en $4.173 y $7.506 que tiene un 

valor relativo del 3,86%  y 19,92% respectivamente ya que las obligaciones y problemas que 

asecharon a la empresa  estaban siendo solucionados en el 2021 . 

Según los datos expuestos se concluye que, si se pudo determinar la representación 

aritmética y porcentual de los activos fijos, pese a no haber podido acceder a los montos y 

depreciaciones unitarias debido a las políticas de sigilo contable estipuladas por la empresa, no 

obstante, si dieron la autorización escrita para la indagación de la información financiera 

puestas a la disposición en las plataformas digitales estatales. 
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ANEXOS 

Anexo1: Carta de autorización  
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Anexo2: Certificado de RUC 
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