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RESUMEN 

El presente estudio se desarrolló en la empresa Maldonado Velez M-V S.A, aquella que se 

dedica a la explotación y cría de camarón, en donde se tiene como objetivo analizar la 

rentabilidad financiera de los tres periodos de su actividad comercial con el fin de conocer el 

desempeño y la situación financiera de la organización, así como también determinar 

proyecciones para los dos periodos siguientes. Por ello, los resultados de esta investigación 

contribuirán en gran medida para desarrollar una adecuada gestión financiera y a su vez, se 

constituye como una herramienta significativa para los propietarios en la toma decisiones de 

medidas correctivas conforme a su visión y misión. Por lo que, se emplea el método inductivo-

deductivo para obtener conclusiones a partir de los análisis financieros realizados, aplicando 

una técnica cualitativa como es la entrevista para el desarrollo del tema investigativo como 

objeto de estudio. 

Palabras claves: Rentabilidad, Análisis financiero, Desempeño, Herramienta, Proyecciones 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ABSTRACT 

The present study was developed in the company Maldonado Velez M-V S.A, one that is 

dedicated to the exploitation and breeding of shrimp, where the objective is to analyze the 

financial profitability of the three periods of its commercial activity in order to know the 

performance and the financial situation of the organization, as well as to determine projections 

for the following two periods. Therefore, the results of this research will contribute greatly to 

develop adequate financial management and, in turn, constitutes a significant tool for owners 

in making decisions on corrective measures according to their vision and mission. Therefore, 

the inductive-deductive method is used to obtain conclusions from the financial analyzes 

carried out, applying a qualitative technique such as the interview for the development of the 

research topic as an object of study. 

Keywords: Profitability, Financial analysis, Performance, Tool, Projections 
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INTRODUCCIÓN 

MALDONADO VELEZ M-V S.A.es una empresa con fines de lucro, ubicada en el 

cantón Balao de la Provincia del Guayas, tiene como actividad principal la explotación y cría 

de camarón, dicha entidad se encuentra bajo supervisión de la Superintendencia de Compañías, 

en la organización mencionada  se ha llevado a cabo el desarrollo del caso de estudio con el 

tema “Rentabilidad Financiera de la Empresa Maldonado Velez M-V S.A. del Cantón 

Balao en los periodos 2019 al 2021”. La Organización cuenta con alrededor de tres años de 

experiencia en el mercado. 

La temática propuesta tiene como objetivo analizar la rentabilidad financiera de la 

entidad en los periodos 2019 al 2021 buscando establecer proyecciones futuras de la misma, 

considerando que el aspecto rentable de una empresa se lo asocia a los beneficios posibles a 

partir de una inversión en una actividad comercial, por ende se justifica la temática siendo 

MALDONADO VELEZ M-V S.A. relativamente joven en el sector puede originar 

incertidumbre en lo que sucederá en el futuro económico de la empresa, teniendo presente que 

inició su incursión en el mercado en el año 2019 con poca experiencia, el 2020 se enfrentó a la 

situación económica a raíz del COVID-19 en donde  obtuvo pérdidas por la baja de precios. 

El caso de estudio presente cuenta con la aplicación del método inductivo-deductivo 

partiendo de premisas generales para llegar a conclusiones a partir de investigaciones de 

distintos autores sobre aspectos vinculados a la cuestión presentada, el instrumento de 

recolección para la complementación de investigación es la entrevista orientada a quienes 

proporcionaron la información perteneciente a la entidad.  

El trabajo se lo respalda con esta técnica descriptiva gracias a la información otorgada 

por la organización para el desarrollo del análisis horizontal y vertical, así como el cálculo de 
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las ratios financieras buscando efectuar proyecciones, a fin de  determinar la rentabilidad futura 

de la entidad.  

La línea de investigación del trabajo es Gestión Financiera, Administrativa, Tributaria, 

Auditoría, Control y la sub-línea responde a la Gestión Financiera, Tributaria y Compromiso 

Social. 
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DESARROLLO 

Maldonado Velez M-V S.A, con RUC # 0993209732001, es una empresa  que se dedica 

a la explotación y cría de camarones, está ubicada en el cantón Balao de la provincia del 

Guayas. Fue inscrita el 20 de mayo del 2019 mediante escritura pública Nº 

20200903000P00743. 

La compañía cuenta con un capital social suscrito de $800, el mismo que está 

conformado por los accionistas: La Señora Jenny Alexandra Velez Bazurto, con cuatrocientas 

(400) acciones ordinarias, normativas, indivisibles de un dólar americano cada una, 

correspondientes al 50% del capital y el  Señor Luis Exon Maldonado Zavala con  cuatrocientas 

(400) acciones, correspondiente al  50 % del capital, encontrándose presente el 100% del capital 

social de la empresa.  

La Junta General de Accionistas en sesión celebrada el 20 de mayo del 2019 nombra 

como Gerente General de la compañía al señor Luis Maldonado por un periodo de 5 años, los 

que contarán a partir de la fecha de su inscripción; en el ejercicio de su cargo ejercerá la 

representación legal, judicial y extrajudicial. De igual forma, se nombra a la Señora Jenny 

Velez como Presidente de la empresa. 

La Organización tiene como misión producir y comercializar productos acuícolas que 

cumplan con los más altos estándares de calidad, fortaleciendo el talento humano con 

responsabilidad y cumplimiento a las leyes laborales. Su visión es ser una empresa estable y 

competitiva en el mercado nacional e internacional, que llegue alcanzar un alto reconocimiento 

de calidad, con un talento humano  motivado a la búsqueda del liderazgo en el desarrollo de la 

producción.  

Para el desarrollo de sus actividades, la empresa, ha establecido sus funciones a través 

de un organigrama (ver anexo D), en el que se describe los niveles: Directivo, Administrativo 
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y Operativo. En el nivel directivo se encuentran los departamentos de: Gerencia y 

Administración general, en donde se derivan los de Control interno y Financiero. En el nivel 

administrativo los de Adquisiciones, Producción y Administración .En el nivel operativo se 

observan las administraciones de las camaroneras y demás. 

Maldonado Velez M-V S.A es una empresa que integra el sector camaronero del 

Ecuador, el cual ha contribuido históricamente en el crecimiento económico del país, siendo 

considerado como uno de los rubros más importantes dentro del grupo de exportaciones no 

petroleras. De acuerdo a los datos estadísticos de la Cámara Nacional de Acuacultura ( 2022), 

el resumen histórico mensual de exportaciones de camarón ecuatoriano hasta junio del presente 

año, representó $599.027.188 millones de ingresos por ventas. 

El Producto Interno Bruto es un indicador económico que mide la producción final de 

los bienes y servicios en un país. Según la Corporación Financiera Nacional ( CFN, 2022), el 

sector acuícola en el año 2020 representó alrededor de $997.25 miles de millones de dólares 

en Valor Agregado Bruto, lo que corresponde a un incremento del 6,79%,porcentaje superior  

de lo registrado en el periodo 2019. Por lo que, para el año 2021, hubo un aumento del 9,26% 

frente a lo estipulado en el año anterior. En este sentido, se refleja que este sector aportó 

significativamente al desarrollo económico del Ecuador.  

De acuerdo a Brito et al. (2019),el valor agregado bruto es considerado como uno de 

los indicadores económicos más importantes debido a que mide la actividad económica de un 

sector en conjunto, en función a la producción de los bienes y servicios dentro de un país. 

Maldonado Velez M-V S.A, al ser una empresa con poca experiencia en el mercado 

acuícola debido a su reciente ingreso no tuvo la capacidad para contrarrestar las fluctuaciones 

de los precios del producto en el mercado internacional en consecuencia de los efectos 

generados por la crisis sanitaria, lo que ocasionó un problema en sus resultados económicos 
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del año 2020, en razón a que obtuvo pérdidas, a pesar del incremento de sus ingresos, producto 

de una  mayor producción en comparación al año 2019. 

El  mercado acuícola corresponde a las organizaciones comerciales que dedican sus 

actividades a la explotación de la acuicultura o acuacultura. La cual es considerada como una 

actividad de gran relevancia para la economía de un país con respecto a la producción de 

alimentos; materias primas de uso industrial y farmacéutico; y organismos bióticos para 

reproducción, repoblación y ornamentación. Este proceso implica la pertenencia del cultivo y 

planificación, mejora y uso de medios necesarios para la actividad como producción y 

movilización. (SNP, 2022) 

Las empresas productoras de camarón son principalmente susceptibles a la baja de los 

precios en el mercado internacional, esto se muestra claramente en la siguiente tabla en donde 

se refleja la disminución promedio anual del valor del producto y esto a su vez indica una de 

las razones, por la cual la rentabilidad de la empresa objeto de estudio se vio afectada.  

                       Tabla 1 

                       Precio Promedio de camarón por libra 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   Nota: Datos tomados de la Cámara Nacional de Acuacultura (2022) .Elaborado por: Autora 

2019 2020 2021

Enero $2,67 $2,58 $2,35

Febrero $2,68 $2,53 $2,28

Marzo $2,62 $2,51 $2,37

Abril $2,60 $2,48 $2,42

Mayo $2,54 $2,46 $2,52

Junio $2,58 $2,38 $2,71

Julio $2,62 $2,37 $2,82

Agosto $2,62 $2,33 $2,90

Septiembre $2,54 $2,32 $3,00

Octubre $2,61 $2,38 $3,13

Noviembre $2,69 $2,38 $3,09

Diciembre $2,62 $2,31 $2,90

Mes

$2,71

Años

Promedio 

Total Anual
$2,61 $2,42
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Como se observa en la tabla 1, el precio promedio total anual durante el año 2019 fue 

$2,61.Por lo que, para  compararlo con el del siguiente año se realizó el respectivo cálculo con 

el objetivo de conocer su variación. En este sentido, se comprobó que existió una disminución 

del 7,28%, siendo su valor de $2, 42, viéndose reflejado que los precios más bajos se encuentran 

en los meses de agosto, septiembre y octubre. Por su parte, para el año 2021 se observó un 

repunte de $2,71. 

De acuerdo a Sánchez (2002), la rentabilidad es definida como una premisa de 

aplicación a toda actividad económica que requiera medios materiales, capital humano y 

recursos monetarios con la meta de obtener beneficios económicos una vez cumplido un 

periodo de tiempo determinado. Por ende, el vocablo mencionado es vinculado a una medida 

del rendimiento o capacidad de producción de los recursos utilizados (capital invertido) en un 

lapso de tiempo específico. 

Las organizaciones necesitan conocer el rendimiento financiero que tiene la producción 

de los bienes que ofrecen en el mercado con el fin de medir los beneficios de sus ventas. Por 

ello, la empresa Maldonado Velez M-V S.A se encuentra operando constantemente para lograr 

rentabilidad y cumplir con su visión de ser una entidad estable y competitiva. 

Para conocer la situación financiera de la empresa es necesario realizar un estudio que 

permita ver la realidad en la que se encuentra. En razón a esto, Burguete (2016)  define que el 

análisis financiero es un método que permite realizar un estudio de los resultados obtenidos de 

la empresa durante el ejercicio fiscal, a fin de diagnosticar y evaluar el desempeño de la entidad. 

Las empresas calculan las variaciones de las cuentas en sus estados financieros 

mediante diferentes métodos, tales como: El análisis horizontal, aquel que se basa en conocer 

lo que ha sucedido con una cuenta en un  periodo determinado por medio de las variaciones 

absolutas y relativas entre dos años contables (Arias, 2020).Así de esta forma, se puede 
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determinar si la empresa ha tenido un aumento o una variación negativa en las cuentas o rubros 

analizados. 

Otro de los métodos utilizados para realizar un análisis financiero es el vertical. Según 

Mena et al. (2019), el análisis vertical es considerado como una técnica que es aplicado al 

Estado de Situación Financiera y el Estado de Resultados, por lo tanto es la evaluación del 

funcionamiento de la organización  en un periodo de tiempo determinado en dónde; sus 

resultados representan el nivel porcentual de cada cuenta sobre los rubros que conforman cada 

estado financiero. 

Mediante el análisis financiero realizado a los Estados de Resultado Integral (ver anexo 

G) de la empresa Maldonado Velez S.A, se pudo observar que en el año 2019 la organización 

tuvo ingresos totales de  $199.883,61; en el 2020 logró $ 1.035.702,61 y para el año 2021 

alcanzó ingresos de $1.680.207,60. 

Los ingresos de la empresa tuvieron una variación relativa del 418,15% entre los años 

2019 y 2020.Para el año 2020, aumentaron debido a que Maldonado Velez M-V S.A tuvo una 

mayor productividad, en donde sus costos de producción presentaron una variación de 548,34% 

en diferencia al año 2019.Según el análisis vertical  estos costos representaron el 98,65% del 

total de ventas de la entidad en el 2020 que en comparación al año base aumentó un 19,40%. 

Los  costos de producción son considerados como las variables de mayor efecto en 

cualquier organización, por lo que, no se puede llevar el control de una manera directa en 

cuanto a los precios que se estiman debido a factores que pueden darse en el mercado, en donde 

se involucra de forma directa con el volumen de ventas de una organización. (Casanova et al., 

2021) 

A su vez, también resulta importante aplicar las ratios financieras para evaluar la 

rentabilidad que ha obtenido la empresa en los tres últimos periodos como objeto de estudio y 
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a partir de ellos realizar predicciones para el año 2022 y 2023, conforme a los resultados 

presentados. Los indicadores de rentabilidad se aplican para establecer los beneficios que 

pueden obtener los accionistas y propietarios, en relación a las inversiones que realizan para 

tomar decisiones y medir su rendimiento. 

La producción del camarón en el Ecuador es considerada como una de las actividades 

más rentables debido a que este producto disfruta de una gran demanda a nivel internacional. 

En relación a esto, se describe los indicadores financieros del sector camaronero mediante la 

siguiente tabla: 

                 Tabla 2 

                 Indicadores Financieros del sector camaronero 

 

 

 

 

 

                     Nota: Datos tomados de la CFN (2022). Elaborado por: Autora       

En esta tabla se muestra el análisis de los indicadores financieros del sector camaronero 

en donde se observa las variaciones porcentuales del ROA, ROE y Margen Neto. En estas tres 

ratios se presentó una disminución, lo que significó que  por cada $100 de activos se generaron 

$2,77de la utilidad neta. En el ROE se estableció que por cada $100 que invierten los 

accionistas, se generó $6,31 de utilidad neta y en el Margen Neto se muestra que por cada $100 

de ventas se obtuvo  $5,74 de utilidad neta. La tabla muestra los indicadores hasta el 2020 y no 

se encuentra actualizada para el 2021.    

Indicador 

Años 

2017 2018 2019 2020 

ROA 13,15% 6,98% 7,98% 2,77% 

ROE 30,48% 17,20% 18,25% 6,31% 

Margen Neto 18,30% 11,31% 12,73% 5,74% 



9 
 

De acuerdo a Gaviria et al. (2010) dichos indicadores son aquellos que indican la 

productividad de la inversión que efectúa una organización, desde otra perspectiva se los puede 

definir como la capacidad que posee una entidad comercial para producir réditos económicos 

a partir de los recursos que dispone buscando su progreso como organización y el cumplimiento 

de sus metas a futuro o crecimiento económico. (p. 6). 

Uno de los indicadores financieros de mayor relevancia es el margen de utilidad. Según 

Quintana (2021) es un cálculo que se muestra de forma porcentual, el mismo que resulta al 

dividir la utilidad de una empresa con sus ventas. Tal como se muestra en la siguiente tabla:   

Tabla 3 

Ratio de rentabilidad 

Nota. Datos tomados de Maldonado Velez M-V S.A. Elaborado por: Autora 

La aplicación del índice conocido como Margen de Utilidad durante los periodos de 

operación de Maldonado Velez M-V S.A muestra que en el año 2019, a pesar de ser el año de 

sus inicios de actividades de explotación acuícola generó 7,24% de utilidad en relación a las 

ventas. Por su parte, el año 2020 fue el de mayor pérdida representando -$ 0,05 por cada dólar 

en ventas siendo afectados por la fluctuación de los precios a raíz de la pandemia COVID-

19.Sin embargo, en el periodo 2021 fue cuando la organización tuvo mayores ganancias, 

generando $0,14  de utilidad por cada dólar de venta. 

Los modelos de proyección son importantes en las finanzas debido a que permiten 

detectar situaciones futuras. En la presente investigación se utilizó el método de regresión lineal 

para conocer el comportamiento de la rentabilidad de Maldonado Velez M-V S.A en el que se 

estableció como base los resultados de sus tres periodos de actividad comercial. De esta 

Margen de 

Utilidad Valor 2019 Valor 2020 Valor 2021 

Utilidad Neta  $  14.396,26  
7,24% 

 $    -51.914,80  
-5,02% 

 $236.567,24  
14,19% 

Ventas   $198.740,18   $1.035.114,03  1.666.656,71 
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manera, se muestra en el siguiente gráfico, el margen de utilidad del tiempo de operatividad de 

la entidad y las estimaciones que se espera en el año 2022 y 2023. 

Grafico 1 

Margen de Utilidad 

 

Nota. El gráfico indica las proyecciones para los periodos 2022-2023 de Margen de Utilidad. 

Fuente: Maldonado Velez M-V S.A Elaborado por: Autora 

 

A partir de los datos obtenidos de los años de operación de la organización se ha 

efectuado proyecciones del Margen de Utilidad para los siguientes ejericicos económicos, los 

cuales indican que para el año 2022 la empresa generará 0,12 centavos de utilidad debido a la 

inestabilidad en el mercado acuícola, como consecuencia de la situación poco favorable 

presentada en la exportación del producto y en el 2023 tendrá un margen de utilidad de 0,15 

centavos por cada dólar de venta. Lo cual implica que la entidad en el 2022 disminuirá su 

utilidad en relación al periodo anterior, pero hacia el 2023 aumentará indicando salud 

financiera. 

El Margen Utilidad Antes de Intereses, Impuestos, Depreciaciones y Amortizaciones 

(UAIIDA) conocido también como Margen EBITDA (Earnings before Interest, Taxes, 

Depreciation and Amortization) por sus siglas en inglés hace referencia a la capacidad de una 

Año 2019
7.24%

Año 2020
-5.02%

Año 2021
14.19% Año 2022

12.42 %

Año 2023
15.90 %

-10
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empresa para generar efectivo previo a la reducción de la pérdida de valor de los activos a 

través del tiempo. (Calle, 2010) 

En la siguiente tabla se muestra el cálculo del indicador de rentabilidad antes 

mencionado: 

Tabla 4 

Ratio  

Margen de 

UAIIDA Valor 2019 Valor 2020 Valor 2021 

UAIIDA  $  17.239,65  
8,67% 

 $      -2.437,74  
-0,24% 

 $298.186,77  
17,89% 

Ventas  $198.740,18   $1.035.114,03  1.666.656,71 

Nota. Datos tomados de Maldonado Velez M-V S.A. Elaborado por: Autora 

La empresa Maldonado Velez S.A obtuvo en el año 2019 un margen UAIIDA de 8,67% 

en comparación al 2020 que fue de -0,24%, lo que significó una reducción considerable para 

la organización en ese año, debido a que los costos y gastos de producción tuvieron una 

variación relativa del 486,36% en relación al año anterior; es decir, a  pesar de que los ingresos 

en el año 2020 aumentaron a 418,15%, la empresa presentó pérdidas porque los costos y gastos 

superaron a sus ingresos ,en razón a la baja de precio del camarón y esto hizo que la empresa 

no recupere la inversión de la producción en ese año. 

Para el año 2021 la organización tuvo un margen de 17,89%, lo que resultó favorable 

debido a que la producción fue rentable con una variación relativa de sus ingresos del 62,23% 

en comparación al 2020. El análisis de esta ratio en dicho periodo es necesaria para conocer el 

margen de ganancia que obtuvo la empresa y también para estimar las proyecciones con el 

objetivo de conocer la rentabilidad futura de la misma. En razón  a esto, se muestra el siguiente 

gráfico: 
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Gráfico 2 

Margen UAIIDA 

 

Nota. El gráfico indica las proyecciones para los periodos 2022-2023 de Margen UAIIDA. 

Fuente: Maldonado Velez M-V S.A Elaborado por: Autora 

 

Para el año 2022 se estima que Maldonado Velez M-V S.A aumentará su margen 

UAIIDA al 17,99%, lo que indica que estará en valores positivos con una diferencia al año 

anterior de 0,10%.Este incremento se puede dar debido a que la empresa tendrá control en sus 

gastos. Por su parte, en el año 2023, la organización mantendrá un margen considerable, lo que 

se predice en 22,60% para ese periodo. 

Según (Molina et al, 2018) el ROA es considerado como uno de los indicadores que 

tiene mayor relevancia en cuanto a su implementación en las empresas para determinar su 

rentabilidad, esta ratio consiste en la relación que tiene el beneficio obtenido en un periodo 

sobre los activos totales de la organización. Es decir, se encarga de medir la capacidad que 

tiene la entidad de generar ganancias con sus recursos. 

En la siguiente se muestra el cálculo realizado con los datos de los estados financieros 

de la empresa objeto de estudio: 
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8.67%

AÑO 2020
-0.24%

AÑO 2021
17.89%

AÑO 2022
17.99%

AÑO 2023
22.60%

-5

0

5

10

15

20

25

0 1 2 3 4 5 6



13 
 

Tabla 5 

Ratio  

ROA Valor 2019 Valor 2020 Valor 2021 

Utilidad Neta  $  14.396,26  
3,40% 

 $    -51.914,80  
-6,07% 

 $236.567,24  
25,48% 

Activos 

Totales  $423.573,83   $   855.355,19  $ 928.451,43 

Nota. Datos tomados de Maldonado Velez M-V S.A. Elaborado por: Autora 

La empresa Maldonado Velez M-V S.A  en el año 2019 tuvo 3,40% de utilidad por cada 

dólar invertido en sus activos totales, en razón a que la entidad obtuvo ganancias por las ventas 

que realizó en ese periodo comercial. Para el año 2020, la empresa tuvo una disminución de 

6,07% debido a que se redujo su utilidad. Sin embargo, para el año 2021, la organización 

presentó 25,48% de utilidad por cada dólar invertido en sus activos, esto debido a que los 

ingresos en ese año tuvieron una variación relativa favorable de 62,23%. 

Gráfico 3 

ROA 

 

Nota. El gráfico indica las proyecciones para los periodos 2022-2023 del ROA. Fuente: 

Maldonado Velez M-V S.A Elaborado por: Autora 

 

Las proyecciones realizadas en base a los datos observados en la tabla anterior, 

muestran que la empresa Maldonado Velez M-V S.A para el año 2022 tendrá un aumento en 

el rendimiento sobre sus activos, lo que representará el 29,68% debido a que la entidad puede 
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requerir de financiamiento. De igual manera, para el periodo 2023 su ROA estará en valores 

positivos lo que significará el 42,72%, con una diferencia del año 2022 de 11,04%. 

La Rentabilidad Financiera ROE es un indicador financiero que mide el rendimiento 

sobre el capital que posee la empresa en función al apalancamiento externo como fuente 

indispensable del financiamiento en el uso normal de sus actividades. (Monroy, 2006). 

Para obtener  el porcentaje del ROE se necesita los valores de la utilidad neta y capital 

total de la empresa. Pacheco (2018) relaciona la utilidad neta con el valor del patrimonio que 

refleja una empresa en sus resultados económicos en función a su operatividad. Para ello, en la 

siguiente tabla se muestran los cálculos de esta ratio: 

Tabla 6 

Ratio  

Nota. Datos tomados de Maldonado Velez M-V S.A. Elaborado por: Autora. 

 

El ROE de la empresa Maldonado Velez M V S.A en el año 2019 fue del 94,74% debido 

a que generó un buen  rendimiento con sus fondos propios, es decir, la entidad hizo una buena 

inversión en función a sus recursos, lo que ocasionó que tenga un ROE positivo a pesar de que 

en ese periodo inicio sus actividades económicas. Sin embargo, la rentabilidad en este tipo de 

empresas puede ser afectada por factores que inciden directamente a su producción y 

comercialización como la crisis sanitaria que se vivió en el 2020.Es por esta razón que la 

empresa en ese periodo disminuyó su ROE a 335,36% y también se dió debido a que la empresa 

tuvo un mayor financiamiento externo.  

Para el año 2021, el rendimiento sobre el capital de la organización fue de 118,21% lo 

que significó que por cada dólar aportado por los socios, está generó $1,18 de rentabilidad. 

ROE Valor 2019 Valor 2020 Valor 2021 

Utilidad Neta  $  14.396,26  
94,74% 

 $    -51.914,80  
-335,36% 

 $236.567,24  
118,21% 

Capital Total  $  15.196,26   $     15.480,47  $200.132,91 
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Gráfico 4 

ROE 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota. El gráfico indica las proyecciones para los periodos 2022-2023 del ROE. Fuente: 

Maldonado Velez M-V S.A Elaborado por: Autora 

 

El gráfico 4 muestra que para el año 2022 el rendimiento sobre el capital se reducirá en 

alrededor del 30% indicando que la entidad operará con financiamiento externo para dicho 

periodo, hacia el 2023 el ROE sufrirá una caída moderada indicando que el capital propio de 

la entidad para el ejercicio fiscal mencionado no será suficiente para cubrir sus operaciones. 
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CONCLUSIONES 

• Maldonado Velez M-V S.A es una empresa que lleva tres años operando en el sector 

camaronero, en sus inicios tuvo una rentabilidad financiera óptima de 94,74%.Sin 

embargo, al ser una organización nueva en el mercado se vio afectada por situaciones 

externas como lo fue la emergencia sanitaria, que ocasionó variaciones en el precio del 

producto; por esta razón, la entidad presentó pérdidas de $ 51914,80 debido a que los 

costos y gastos fueron mayores en comparación a sus ingresos. 

• El análisis financiero es una herramienta importante para la organización, aquel le 

permite tomar decisiones en forma oportuna. Su aplicación en el presente estudio por 

medio del cálculo de las ratios determinó que el margen de utilidad  de la  empresa en 

el 2020 tuvo una disminución del 5,02%, en comparación al ejercicio anterior.  

• La Empresa en el año 2019 tuvo 3,49% de utilidad por cada dólar invertido sobre sus 

activos. Sin embargo, en el año 2020 tuvo una disminución en el ROA de 6,07% debido 

a los resultados económicos obtenidos en ese periodo. Es decir, la entidad no recuperó 

en su totalidad los desembolsos efectuados en sus costos de producción. 

• Los resultados obtenidos de los indicadores de rentabilidad fueron la base fundamental 

para realizar las respectivas proyecciones del año 2022 y 2023.En este sentido, se 

estima que Maldonado Velez M-V S.A tendrá una disminución del rendimiento sobre 

el capital; por lo que, en el 2022 será de -78,48% y en el siguiente año de -89,13%, lo 

que indica que la empresa va a operar con financiamiento externo debido a que su 

capital propio no será suficiente para cubrir sus operaciones.
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                                                ANEXOS 

Anexo A.-Carta de Autorización 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

Anexo B.-Informe Compilatio.net 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

Anexo C.-RUC de la empresa 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

Anexo D.-Organigrama de Maldonado Velez M-V  S.A 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

Anexo E.-Cuestionario de entrevista  

 

UNIVERSIDAD TÉCNICA DE BABAHOYO 

FACULTAD DE ADMINISTRACIÓN, FINANZAS E INFORMÁTICA 

ESCUELA DE ADMINISTRACIÓN  

CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORÍA 

Entrevistada: Lourdes Paulina Arteaga Mendoza /Contadora 

Objetivo: Analizar la rentabilidad financiera de la Empresa Maldonado Velez M-V S.A en los 

periodos 2019 al 2021, buscando establecer proyecciones de la misma. 

 

CUESTIONARIO 

1. ¿Considera que la crisis sanitaria ocasionó problemas económicos y financieros en la 

empresa? 

2. ¿Qué sucedió con la organización a raíz de las variaciones en el precio del producto? 

3. ¿La rentabilidad se vio afectada por la caída de las exportaciones debido a la baja 

demanda del producto en el mercado? 

4. ¿La empresa recuperó su inversión en relación a sus costos y gastos incurridos en su 

operatividad? 

5. ¿Qué resultados económicos en el ejercicio de sus operaciones tuvo la compañía en el 

año 2020? 

6. ¿Qué actividades realizaron en cuanto a la emergencia sanitaria presentada para 

continuar con el flujo continuo de sus operaciones? 

7. ¿La empresa incurrió a financiamiento externo para seguir operando? 

8. ¿Qué tan rentable ha sido su producción con el uso de sus activos totales? 

9.  ¿Cómo ha sido el rendimiento financiero de la entidad en los últimos tres años? 

10. ¿Cómo se proyecta financieramente la empresa para generar beneficios en sus 

inversiones? 

 

 

 



 

Anexo F.-Estados Financieros de la Empresa Maldonado Velez M-V S.A 

 



 

 

 

 



 

 

 



 

 

 

  



 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

  



 

Anexo G.-Análisis horizontal y vertical de los Estados de Resultado Integral 2019-2021 

Cuentas Año 2019 Año 2020
 Variación 

Absoluta  

 Variación 

Relativa  
Año 2019 Año 2020

Ingresos 199.883,61$     1.035.702,61$    835.819,00$    418,15% 100,58% 100,06%

Ingresos de Actividades Ordinarias 199.880,76$     1.035.701,91$    835.821,15$    418,16% 100,57% 100,06%

Venta de Bienes 198.740,18$     1.035.114,03$    836.373,85$    420,84% 100,00% 100,00%

Venta de camaron 198.740,18$     1.035.114,03$    836.373,85$    420,84% 100,00% 100,00%

Otros Ingresos de Actividades Ordinarias 1.140,58$         587,88$              -552,70$          -48,46% 0,57% 0,06%

Otros Ingresos de Actividades Ordinarias - 0,70$                  0,70$               0,00% 0,00% 0,00%

Intereses - 0,70$                  0,70$               0,00% 0,00% 0,00%

Otros Ingresos Financieros 2,85$                - -2,85$              -100,00% 0,00% 0,00%

Ingresos por Interés Ganado 2,85$                - -2,85$              -100,00% 0,00% 0,00%

Costos y Gastos 185.487,35$     1.087.617,41$    902.130,06$    486,36% 93,33% 105,07%

Costos de Producción 157.500,37$     1.021.135,95$    863.635,58$    548,34% 79,25% 98,65%

Materiales Utilizados 123.948,71$     871.487,67$       747.538,96$    603,10% 62,37% 84,19%

Materia prima - 34.888,00$         34.888,00$      0,00% 0,00% 3,37%

Combustible 1.094,10$         41.541,47$         40.447,37$      3696,86% 0,55% 4,01%

Larva 14.475,00$       89.673,38$         75.198,38$      519,51% 7,28% 8,66%

Balanceado 66.685,40$       653.075,14$       586.389,74$    879,34% 33,55% 63,09%

Insumos 41.694,21$       52.309,68$         10.615,47$      25,46% 20,98% 5,05%

Mano de Obra Directa 11.017,70$       76.377,70$         65.360,00$      593,23% 5,54% 7,38%

Alimentación Costos 4.415,76$         13.458,13$         9.042,37$        204,77% 2,22% 1,30%

Medicinas 7,00$                80,51$                73,51$             1050,14% 0,00% 0,01%

Otros Gastos Personal Operativo 8,04$                - -8,04$              -100,00% 0,00% 0,00%

Servicios de Mano de Obra Directa 6.586,90$         62.839,06$         56.252,16$      854,00% 3,31% 6,07%

Costos Indirectos de Producción 22.533,96$       73.270,58$         50.736,62$      225,16% 11,34% 7,08%

Depreciación Propiedades, Plantas y Equipos 2.652,66$         39.918,82$         37.266,16$      1404,86% 1,33% 3,86%

Mantenimiento y Reparaciones Costos 140,00$            3.557,93$           3.417,93$        2441,38% 0,07% 0,34%

Suministros, Materiales y Repuestos Costos 17.951,30$       16.343,83$         -1.607,47$       -8,95% 9,03% 1,58%

Fletes 1.790,00$         13.450,00$         11.660,00$      651,40% 0,90% 1,30%

Gastos 27.986,98$       66.481,46$         38.494,48$      137,54% 14,08% 6,42%

Gastos de Actividades Ordinarias 27.069,42$       33.329,67$         6.260,25$        23,13% 13,62% 3,22%

Administrativos 26.878,69$       23.771,43$         -3.107,26$       -11,56% 13,52% 2,30%

Honorarios Profesionales Adm. 63,97$              4.252,14$           4.188,17$        6547,08% 0,03% 0,41%

Servicios Contratados Adm. 562,64$            1.136,90$           574,26$           102,07% 0,28% 0,11%

Seguros y Reaseguros Adm. - 546,60$              546,60$           0,00% 0,00% 0,05%

Gastos de Viajes Adm. 409,23$            1.059,29$           650,06$           158,85% 0,21% 0,10%

Energía Eléctrica Adm. - 595,62$              595,62$           0,00% 0,00% 0,06%

Internet Adm. - 1.500,00$           1.500,00$        0,00% 0,00% 0,14%

Tasas y Contribuciones Adm. - 2.366,13$           2.366,13$        0,00% 0,00% 0,23%

IVA Gasto Adm. 25.546,32$       11.465,62$         -14.080,70$     -55,12% 12,85% 1,11%

Gastos de Oficina Adm. 138,40$            391,93$              253,53$           183,19% 0,07% 0,04%

Frecuencia de radio - 457,20$              457,20$           0,00% 0,00% 0,04%

Otros Gastos Adm. 158,13$            - -158,13$          -100,00% 0,08% 0,00%

Gastos Financieros 190,73$            9.558,24$           9.367,51$        4911,40% 0,10% 0,92%

Intereses Pagados 190,73$            8.607,68$           8.416,95$        4413,02% 0,10% 0,83%

Intereses en Tarjetas de Crédito - 541,28$              541,28$           0,00% 0,00% 0,05%

Costos Por Servicios Financieros - 409,28$              409,28$           0,00% 0,00% 0,04%

Gastos No Operacionales 917,56$            33.151,79$         32.234,23$      3513,04% 0,46% 3,20%

Otros Gastos 917,56$            33.151,79$         32.234,23$      3513,04% 0,46% 3,20%

Multas Tributarias 17,61$              - -17,61$            -100,00% 0,01% 0,00%

Retenciones Asumidas 11,95$              254,51$              242,56$           2029,79% 0,01% 0,02%

Otros Gastos No Deducibles 888,00$            32.897,28$         32.009,28$      3604,65% 0,45% 3,18%

Utilidad o Pérdida 14.396,26$       -51.914,80$        -66.311,06$     -460,61% 7,24% -5,02%

Análisis horizontal Análisis vertical

MALDONADO VELEZ M-V S.A.

ANÁLISIS HORIZONTAL Y VERTICAL AÑOS 2019-2020

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL



 

 

Cuentas Año 2020 Año 2021
 Variación 

Absoluta  

 Variación 

Relativa  
Año 2020 Año 2021

Ingresos 1.035.702,61$      1.680.207,60 644.504,99$    62,23% 100,06% 100,81%

Ingresos de Actividades Ordinarias 1.035.701,91$      1.680.207,27 644.505,36$    62,23% 100,06% 100,81%

Venta de Bienes 1.035.114,03$      1.666.656,71 631.542,68$    61,01% 100,00% 100,00%

Venta de camaron 1.035.114,03$      1.666.198,21 631.084,18$    60,97% 100,00% 99,97%

Venta de Pescado - 458,50 458,50$           0,00% 0,00% 0,03%

Prestación de Servicios - 2.054,02 2.054,02$        0,00% 0,00% 0,12%

Otros Ingresos de Actividades Ordinarias 587,88$                11.496,54$           10.908,66$      1855,59% 0,06% 0,69%

Otros Ingresos de Actividades Ordinarias 0,70$                    0,33$                    -0,37$             -52,86% 0,00% 0,00%

Intereses 0,70$                    0,33$                    -0,37$             -52,86% 0,00% 0,00%

Costos y Gastos 1.087.617,41$      1.443.640,36$      356.022,95$    32,73% 105,07% 86,62%

Costos de Producción 1.021.135,95$      1.235.434,66$      214.298,71$    20,99% 98,65% 74,13%

Materiales Utilizados 871.487,67$         1.041.512,77$      170.025,10$    19,51% 84,19% 62,49%

Materia prima 34.888,00$           - -34.888,00$    -100,00% 3,37% 0,00%

Combustible 41.541,47$           31.229,05$           -10.312,42$    -24,82% 4,01% 1,87%

Gasolina - 142,86$                142,86$           0,00% 0,00% 0,01%

Larva 89.673,38$           139.578,10$         49.904,72$      55,65% 8,66% 8,37%

Balanceado 653.075,14$         812.653,74$         159.578,60$    24,43% 63,09% 48,76%

Insumos 52.309,68$           57.909,02 5.599,34$        10,70% 5,05% 3,47%

Mano de Obra Directa 76.377,70$           100.563,57$         24.185,87$      31,67% 7,38% 6,03%

Sueldos Mano de Obra Directa - 29.228,09$           29.228,09$      0,00% 0,00% 1,75%

Aportes Patronales al I.E.S.S. Mano de Obra Directa - 3.551,22$             3.551,22$        0,00% 0,00% 0,21%

Gastos Planes de Beneficios a Empleados Mano de Obra Directa - 2.634,37$             2.634,37$        0,00% 0,00% 0,16%

Alimentación Costos 13.458,13$           21.034,77$           7.576,64$        56,30% 1,30% 1,26%

Medicinas 80,51$                  130,39$                49,88$             61,96% 0,01% 0,01%

Otros Gastos Personal Operativo - 0,92$                    0,92$               0,00% 0,00% 0,00%

Servicios de Mano de Obra Directa 62.839,06$           39.748,13$           -23.090,93$    -36,75% 6,07% 2,38%

Beneficios Sociales Mano de Obra Directa - 4.235,68$             4.235,68$        0,00% 0,00% 0,25%

Décimo Tercer Sueldo Mano de Obra Directa M - 2.435,67$             2.435,67$        0,00% 0,00% 0,15%

Décimo Cuarto Sueldo Mano de Obra Directa M - 1.800,01$             1.800,01$        0,00% 0,00% 0,11%

Mano de Obra Indirecta - 252,00$                252,00$           0,00% 0,00% 0,02%

Sueldos Mano de Obra Indirecta - 252,00$                252,00$           0,00% 0,00% 0,02%

Costos Indirectos de Producción 73.270,58$           93.106,32$           19.835,74$      27,07% 7,08% 5,59%

Depreciación Propiedades, Plantas y Equipos 39.918,82$           19.685,77$           -20.233,05$    -50,69% 3,86% 1,18%

Mantenimiento y Reparaciones Costos 3.557,93$             9.311,21$             5.753,28$        161,70% 0,34% 0,56%

Suministros, Materiales y Repuestos Costos 16.343,83$           53.642,34$           37.298,51$      228,21% 1,58% 3,22%

Fletes 13.450,00$           10.467,00$           -2.983,00$      -22,18% 1,30% 0,63%

Gastos 66.481,46$           208.205,70$         141.724,24$    213,18% 6,42% 12,49%

Gastos de Actividades Ordinarias 33.329,67$           135.279,25$         101.949,58$    305,88% 3,22% 8,12%

Administrativos 23.771,43$           93.345,49$           69.574,06$      292,68% 2,30% 5,60%

Sueldos Unificados Adm. - 28.946,80$           28.946,80$      0,00% 0,00% 1,74%

Alimentación Adm. - 321,00$                321,00$           0,00% 0,00% 0,02%

Aportes Patronales al IESS Adm. - 2.423,55$             2.423,55$        0,00% 0,00% 0,15%

Honorarios Profesionales Adm. 4.252,14$             1.200,00$             -3.052,14$      -71,78% 0,41% 0,07%

Servicios Contratados Adm. 1.136,90$             2.518,89$             1.381,99$        121,56% 0,11% 0,15%

Mantenimiento de Equipos Adm. - 45,00$                  45,00$             0,00% 0,00% 0,00%

Seguros y Reaseguros Adm. 546,60$                2.345,83$             1.799,23$        329,17% 0,05% 0,14%

Gastos de Gestión Adm. - 8,03$                    8,03$               0,00% 0,00% 0,00%

Gastos de Viajes Adm. 1.059,29$             4.305,21$             3.245,92$        306,42% 0,10% 0,26%

Energía Eléctrica Adm. 595,62$                838,88$                243,26$           40,84% 0,06% 0,05%

Internet Adm. 1.500,00$             2.169,60$             669,60$           44,64% 0,14% 0,13%

Agua Adm. - 30,10$                  30,10$             0,00% 0,00% 0,00%

Impuestos,tasas y Contribuciones Adm. 2.366,13$             28.773,73$           26.407,60$      1116,07% 0,23% 0,00%

IVA Gasto Adm. 11.465,62$           16.052,22$           4.586,60$        40,00% 1,11% 0,96%

Gastos de Oficina Adm. 391,93$                821,62$                429,69$           109,63% 0,04% 0,05%

Frecuencia de radio 457,20$                600,00$                142,80$           31,23% 0,04% 0,04%

Servicios Médicos - 16,75$                  16,75$             0,00% 0,00% 0,00%

Otros Gastos Adm. - 0,01$                    0,01$               0,00% 0,00% 0,00%

Beneficios Sociales Adm. - 1.928,27$             1.928,27$        0,00% 0,00% 0,12%

Décimo Tercer Sueldo Adm. M - 1.628,28$             1.628,28$        0,00% 0,00% 0,10%

Décimo Cuarto Sueldo Adm. M - 299,99$                299,99$           0,00% 0,00% 0,02%

Gastos Financieros 9.558,24$             41.933,76$           32.375,52$      338,72% 0,92% 2,52%

Intereses Pagados 8.607,68$             40.814,99$           32.207,31$      374,17% 0,83% 2,45%

Intereses en Tarjetas de Crédito 541,28$                586,79$                45,51$             8,41% 0,05% 0,04%

Costos Por Servicios Financieros 409,28$                531,98$                122,70$           29,98% 0,04% 0,03%

Gastos No Operacionales 33.151,79$           72.926,45$           39.774,66$      119,98% 3,20% 4,38%

Otros Gastos 33.151,79$           72.926,45$           39.774,66$      119,98% 3,20% 4,38%

Multas Tributarias - 327,13$                327,13$           0,00% 0,00% 0,02%

Retenciones Asumidas 254,51$                701,05$                446,54$           175,45% 0,02% 0,04%

Minerdiesel - 26.696,80$           26.696,80$      0,00% 0,00% 1,60%

Otros Gastos No Deducibles 32.897,28$           42.947,45$           10.050,17$      30,55% 3,18% 2,58%

Gastos por deterioro cuentas incobrables - 2.254,02$             2.254,02$        0,00% 0,00% 0,14%

Utilidad o Pérdida -51.914,80$          236.567,24$         288.482,04$    -555,68% -5,02% 14,19%

Análisis horizontal Análisis vertical

ANÁLISIS HORIZONTAL Y VERTICAL  AÑOS 2020 -2021

MALDONADO VELEZ M-V S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL


